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El presente documento contiene informacion veraz y suficiente

respecto al desarrollo del negocio de Acceso durante el ano 2017.
Sinperjuiciodelaresponsabilidad que competealemisor, los firmantes

se hacen responsables por su contenido conforme a los dispositivos

legales aplicables.

Lima, 30 de Abril de 2018

Jose Luis Hidalgo Juan Carlos Herkrath
Gerente General Gerente de Finanzas y Planeamiento
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Carta alos Accionistas

Sin duda alguna, el 2017 ha sido un ano dificil para los peruanos. Iniciamos el ano con
los devastadores efectos del fenomeno EI Nino costero, y lo culminamos con una
mocion de vacancia presidencial, agravada por el “tsunami Odebrecht”. El resultado
final fue que el Perd no cumplio sus metas de crecimiento, recordandonos que la
politicay la economia dificilmente van por sendas separadas.

No obstante, y fieles a nuestro ADN, en Acceso nos mantuvimos firmes en nuestra
vocacion de llevar bienestar a mas familias peruanas a travées de la inclusion
financiera, facilitando el desarrollo del sector transporte, y logramos crecer casi
100% en la colocacion de nuevos creditos; por ello, creemos firmemente que
seguiremos aportando para hacer de nuestro pais un mejor lugar donde vivir.

En el 2016 decidimos incursionar en el financiamiento de vehiculos para transporte
urbano en Lima. Esta determinacion nos ha permitido, al cierre del 2017, financiar
a mas de 30 empresas del sector, otorgando S/117 MM en créditos a empresarios
que, al igual que nosotros, comparten la vision de una ciudad de Lima ordenada,
moderna, limpiay segura. Asi, hemos logrado financiar cercade 300 buses modernos
de 12 metros, con tecnologia Euro5 (que disminuye considerablemente los efectos
contaminantes), con sistemas de billetaje electronico y operados por choferes
formales, entre otras caracteristicas.

Asimismo, en el mercado de financiamiento de vehiculos destinados al servicio de
taxi hemos reforzado nuestro posicionamiento como lideres, convirtiendonos una
vez mas en un referente en la industria. Asi, durante el 2017 otorgamos mas de 3600
créditos por S/161MM para la adquisicion de vehiculos taxis a GNV, llevando bienestar
a un numero similar de familias, ademas de contribuir de manera importante con el
medio ambiente.

Durante el ano también relanzamos la operacion financiera para la adquisicion
de vehiculos de transporte de mercancias y vehiculos de uso personal, logrando
colocaciones por S/ 38MM que beneficiaron a 305 empresarios que adquirieron 350
unidades para trabajo, y S/39MM destinados a 1053 familias que lograron cumplir su
sueno del auto propio.

Para el 2018, nuestro objetivo es acercarnos aun mas a nuestros clientes e ir mas
alla de la satisfaccion de sus necesidades de adquisicion de vehiculos. Por ello,
nos mantendremos activos en la busqueda de aprovechar la revolucion digital para
mejorar la relacion con ellos.

Enlamismalinea, sequiremosinvirtiendo en nuestro principal activo: nuestro equipo
de trabajo, invirtiendo horas de capacitaciony programas especialmente disenados
para ellos, con la conviccion de que para tener un cliente satisfecho debemos
enfocarnos en contar con colaboradores que tengan siempre el espiritu en alto.

Finalmente, agradezco precisamente a nuestros trabajadores, de
quienes me siento muy orgulloso y fortalecido de tenerlos como
equipo; a Kandeo Fund, mejor socio imposible, empresa que decidio
hace dosanosrecorrerjuntoanosotroslamismaaventura; anuestros
aliados financieros por confiar en nuestra capacidad de mejorar la
vida de miles de familias peruanas y a nuestros aliados comerciales
por elegirnos como la alternativa financiera mas accesible, agil y
flexible del sector.

~E

José Luis Hidalgo
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Acceso es una empresa de intermediacion financiera que ofrece
opciones de financiamiento vehicular para clientes ubicados en
la base de la piramide econdmica, quienes no tienen acceso al
sistema financiero tradicional.

Somos ademas la uUnica entidad financiera con canales de
colocacion propios, especializados en financiar y vender vehiculos

para el segmento mencionado.

Acompanamos cadaoperacionconunsistemade beneficios para

elcliente;asesoriafinancieraylegal, monitoreo satelital, gestionde

recaudo atraveésdel Programa Cofigas, y realizamos el seguimiento
permanente hasta el final de proceso de financiamiento.

Los activos que actualmente financiamos incluyen mototaxis,

[ J
:) motos lineales, vehiculos para servicio de taxi nuevos a GNV vy
GLP, vehiculos de uso particular y vehiculos utilitarios livianos

paratransporte de pasajerosy de carga.

o o 7
Objeto social: Otorgamos financiamiento, preferentemente,
a empresarios de pequenas y micro empresas, desarrollando
operaciones y servicios tales como créditos directos con o sin

garantia, entre otras actividades que la Superintendencia de Banca
y Sequros autorice.

O

Sede Jesus Maria: Av. 28 de Julio 334 - 338
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Directorio

Sergio Valencoso Burillo
PRESIDENTE DE DIRECTORIO

Ingeniero de sistemas y ex gerente de
desarrollo y asesoria legal de la Oficina de
Normalizacion Previsional (ONP). Ha sido
director y gerente de March Consultores y
gerente general y accionista de CERTICOM
(adquirida por Equifax). Es licenciado en
informatica y cuenta con un posgrado en
Auditoria de Informatica de la Universidad
Politecnica de Catalunya, Espana.

José Luis Hidalgo Caceres
DIRECTOR Y GERENTE GENERAL

Economista y ex gerente de politicas de
crédito del Banco Wiese Sudameris (hoy
Scotiabank Perl). Se desempefa como
director de finanzas y riesgos y ha sido
gerente de planeamiento y riesgo en Banco
Qrion, entre otros cargos desempenados
en Colombia y Balivia. Es Bachiller en
Economia por la Pontificia Universidad
Catolica del Perty Master en Administracion
de Empresas por ESAN.

Eduardo Michelsen Delgado
DIRECTOR

Es director y miembro del Comité de
Inversiones y fundador principal de Kandeo
Fund. Fue director de Televisa Publishing
and Interactive Media y de la prestigiosa
revista colombiana Publicaciones Semana.
Graduado en Economia por la Universidad de
los Andes, de Colombia, y Master en Gestion
(MBA) de J.L. Kellogg Graduate School of
Management de la Northwestern University.
Ha cursado programas ejecutivos y de en
Harvard Business School.

Julio Romani Vadillo
DIRECTOR

Es responsable de Kandeo Fund en Peru, asi
como de la relacion con los inversionistas
peruanos y de la ejecucion de inversiones
en el Peru. Es responsable de las companias
peruanas que se encuentran bajo la
administracion y de la relacion con los socios
de Acceso. Economista por la Pontificia
Universidad Catolica del Peru y Master en
Finanzas por la Escuela de Empresa de la UPC.

Javier Alonso Rodriguez Ramirez
DIRECTOR INDEPENDIENTE

Es socio de CAPIA y desarrolla la actividad de
banca de inversion en el Peru y la region andina.
Fue responsable de los negocios de banca de
inversion en Pery, Ecuador y Bolivia para Banco
Itau BBA. Fue CEQ del Grupo Wiese, director de
Merrill Lynch & Co. y asociado en UBS Investment
Bank en Nueva York. Es ingeniero Industrial y de
sistemas por lainstitucion Virginia Tech, y cuenta
con un MBA de The University of Chicago Booth
School of Business.

DIRECTORES ALTERNOS:
« Franjo Thomas Kurtovic Diaz « Juan Jiménez Delgado « Stephanie Gomez Giraldo

José Gonzalo Zuniga Flores
DIRECTOR INDEPENDIENTE

Economista con amplia experiencia en
gestion  empresarial. Se  desempeno
como gerente general en PECSA y como
director corporativo automotriz en Grupo
Gildemeister. Es economista por la
Pontificia Universidad Catolica del Peru vy
Master en Administracion de Empresas por
la Universidad ESAN.
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Comites

COMITE DE AUDITORIA

Constituido  por  miembros  del
Directorio, este drgano asesor vela por
el cumplimiento adecuado del Sistema
de Control Interno, y su funcion
principal es vigilar que los procesos
contables y los reportes financieros
de la compania sean apropiados. Este
comité también evalua las actividades
realizadas por los auditores internos y
externos, manteniendo con ellos una
coordinacion permanente.

Javier Rodriguez Ramirez
PRESIDENTE

« Julio Romani Vadillo
DIRECTOR

« Sergio Valencoso Burillo
PRESIDENTE

COMITE DE ESTRATEGIAS Y NEGOCIOS
Es un organo integrado por miembros
del Directorio cuya finalidad es
ofrecer soluciones innovadoras
y recomendaciones de inversion
ajustadas a las necesidades de la
compania, asi como para proponer las
politicas relacionadas a los negocios en
los que esta pueda incursionar.

Sergio Valencoso Burillo
PRESIDENTE

« Joseé Luis Hidalgo Caceres
GERENTE GENERAL

« Julio Romani Vadillo
DIRECTOR

« José Gonzalo Zuniga Flores
DIRECTOR INDEPENDIENTE

COMITE DE RIESGOS

Es un organo integrado por miembros
del Directorio, organizado como
un comité integral que asume las
decisiones que competen a los riesgos
significativos a los que pueda estar
expuesta la compania, ello, con la
finalidad de establecer una gestion
integral de riesgos y propiciar un
ambiente interno que facilite un
desarrollo adecuado de la institucion.

Sergio Valencoso Burillo
PRESIDENTE

« Julio Romani Vadillo
DIRECTOR

« Joseé Luis Hidalgo Caceres
PRESIDENTE

COMITE DE REMUNERACIONES
Es un drgano asesor constituido por el
Oirectorio que tiene como finalidad la
formulacion del conjunto de politicas,
estrategias y procedimientos para el
otorgamiento de remuneraciones.
También determina los criterios de
evaluacion del personal de la compania, la
periodicidady formas de pago, entre otros.
Este comité analiza las propuestas
de modificacion del Sistema de
Remuneraciones y evalla potenciales
conflictos de interés, proponiendo
medidas para su solucion. Igualmente,
define las metas y los indicadores de
dicho sistema.

Juan Jiménez Delgado
DIRECTOR

« Joseé Luis Hidalgo Caceres
GERENTE GENERAL

« José Antonio Mazuelos Alvarado

GERENTE DE ADMINISTRACION,
CONTABILIDAD Y GESTION HUMANA

COMITE DE GESTION DE ACTIVOS

Y PASIVOS

Es un organo constituido por el Directorio
que tiene como mision asegurar
el cumplimiento de las funciones
estratégicasy ejecutivas de la gestiony el
seguimiento del riesgo de liquidez.

José Luis Hidalgo Caceres
PRESIDENTE

« José Antonio Mazuelos Alvarado

GERENTE DE ADMINISTRACION,
CONTABILIDAD Y GESTION HUMANA

« Juan Carlos Herkrath Sanclemente
GERENTE DE PLANEAMIENTO Y FINANZAS

« Carlos Aldana Nieto
GERENTE DE NEGOCIOS

e |lvan Pérez Carra
GERENTE DE RIESGOS

Acceso - MEMORIA ANUAL 2017

COMITE DE RIESGOS DE LAVADO DE
ACTIVOS Y DEL FINANCIAMIENTO

DEL TERRORISMO

Constituido  por  miembros  del
Directorio, este comité brinda apoyo
al Oficial de Cumplimiento para la
adopcionde paoliticasy procedimientos
capaces de identificar operaciones
inusuales que muestren signos de
sospecha de lavado de activos o
de financiamiento para acciones
terroristas. Ademas, propone mejoras
al Programa de Capacitacion del
Sistema de Gestion de Riesgos.

Julio Jaime Romani Vadillo
DIRECTOR

« Maritza Berru Chavez
OFICIAL DE CUMPLIMIENTO
(PRESIDENTE DEL COMITE)

« Carlos Aldana Nieto
GERENTE DE NEGOCIOS

- José Mazuelos Alvarado

GERENTE DE ADMINISTRACION,
CONTABILIDAD Y RECURSOS HUMANOS

e |van Pérez Carra
GERENTE DE RIESGOS

- Juan Herkrath Sanclemente

GERENTE DE PLANEAMIENTO
Y FINANZAS



o Gerencia

De izquierda a derecha: Carlos Aldana Nieto, Juan Carlos Herkrath Sanclemente,

José Antonio Mazuelos Alvarado, José Luis Hidalgo Caceres, Sergio Valencoso
Burillo, Jorge Longa Arenas, e Ivan Pérez Carra.



Mision

Mejorar la calidad de vida de nuestros clientes y sus
familias, a través de un crédito accesible.

Vision

Ser lacompanialiderenlabancarizacion, atraves del
credito vehicular brindado a la base de la piramide.
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Respeto: Brindar a las personas un trato digno, sin excepcion,
presumiendo la honestidad y lealtad de nuestros colaboradores,
clientes y de la sociedad en general. En caso se sospeche de
alguna actuacion fraudulenta o ilicita, esta debera contar con
fundamentos comprobados.

Responsabilidad: Asumirlas funcionesy deberes con compromiso
y la conviccion de realizarlas de forma eficiente y eficaz.

N l \ ‘ : ;t rO : ; Lealtad: Actuar con fidelidad frente a quienes pretendan utilizar la

relacion con la empresa, 0 a sus trabajadores, para fines ilicitos o

deshonestos.

Honestidad: Obrar con rectitud, claridad, integridad vy
responsabilidad; adoptando una conducta proba y sincera que

evidencie profunda integridad moral y ética.

Trabajo en equipo: Nos consideramos parte de un equipo que
integra no solo a sus colaboradores, sino también a sus aliados
comerciales, aliados financieros y clientes.

Vocacion de servicio: Desarrollar las funciones con excelencia,
ofreciendo una 6ptima calidad de servicio a los clientes y usuarios.

Espiritu de superacion: Nos esforzamos por ser cada vez
mejores y asi alcanzar el éxito de la empresa, el crecimiento de los
colaboradoresy el beneficio de nuestra sociedad.

O
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En Acceso operamos bajo los principios del buen gobierno
corporativo, ello incluye la gestion de riesgos a través de las
politicas, normas y 6rganos internos de la compania, mediante los
cuales se dirige y controla la gestion de cada unidad de negocio.

Entre nuestras buenas practicas de gobierno corporativo se
encuentra la transferencia y transparencia de la informacion.
Asi, en Acceso se genera la rendicion de cuentas por parte de los
administradores y directores, quienes son responsables por sus
acciones. Asimismo, existe equidad en eltrato atodoslos miembros
de la organizacion: accionistas, funcionarios, colaboradores,
clientesy cualquier miembro de la sociedad.

obierno Nuestros Principios

« El tratamiento equitativo de los accionistas.

® - Lafuncion de los grupos de interés en el gobierno de la sociedad.
o I p o I a I vo « La comunicaciony transparencia de la informacion.

« Las responsabilidades del directorio.

Codigo de Conducta

Nuestro Codigo de Conducta establece los valores y principios éticos
que guian el desempeno de todos quienes forman parte de Acceso.
Dichos valores estan alineados con las directrices corporativas,
de modo que se garantice que las actividades y operaciones se
desarrollen con integridad, objetividad, transparencia y seguridad; y
utilizando adecuadamente la informacion.

Asi, se exige que todos los colaboradores tengan conocimiento
de las disposiciones legales relevantes vinculadas a las actividades
que realizan mientras ejercen sus funciones. Asimismo, se les
exige extender dicho conocimiento en sus relaciones con terceros,

D independientes a la institucion, y en cada acto que pueda afectar la
confianza, imagen y reputacion de la compania.
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Me siento muy contento con Acceso porgue me dieron
muchas facilidades para obtener mi vehiculo y poder
trabajar. No me pidieron muchos requisitos y no tuve que

pagar una cuota inicial. Antes yo alquilaba un vehiculo,

nero ahora tengo miauto propioy las cuotas que pago son

menores a las cuotas de alquiler que pagaba”.

José Antonio Halanoca
Cliente
DNI:46651840




Produccion

Durante el 2017 la economia peruana crecio 2.5%. Este resultado
fue inferior al registrado en el 2016 y se debid, principalmente, al
menor dinamismo de lamineria metalica. Sin embargo, hubo ciertos
sectores que mostraron un mejor desempeno, entre ellos el sector
pesquero, que se recupero gracias a un considerable aumento
de la pesca de anchoveta tras la ocurrencia del fenomeno EIl Nino
costero. Otro sector que mostré mejoria fue el de construccion,
que se beneficio gracias al incremento de la inversion publica en
infraestructura.

Producto Bruto Interno (PBI)
\Variaciones anuales, %)

9%
8.5% 8.3%
6.3% 6.1 / 5.99%
3.9%
3.3%

2 4% 2.5%

iz I

2007 2008 2009 010 201 2012 015 2016 2017

Fuente: INEI
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Inflacion

Lainflacionanual en el 2017 fue de 1.36%, la cual se encontro dentro
del rango meta del Banco Central de Reserva del Peru (BCRP), y ha
sidolamasbajadelosultimosochoanos. Esteresultadosedebidoala
imposicion de alzas mas moderadas enlos precios de los alimentos,
asi como a la apreciacion de la moneda local, la moderacion del
gasto de las familias en un entorno de debilidad para la generacion
de empleo, y al descenso de las tarifas eléctricas.

Inflacion
(En %)

6.7%

A 4.4%

3.9%
% 3.2%
079 2.9%
2.1%
1.36%
-
.
2014

2007 2008 2009 2010 201 2012 2013 2015 2016 2017

Fuente: INEI

Tipo de Cambio

Al cierre delano 2017, el tipo de cambio se ubico en S/ 3.24 por dolar
americano, acumulando una apreciacion anual de 3.4%. El tipo de
cambio estuvo influido por la recuperacion de los precios de los
commodities, la depreciacion del dolar a nivel internacional y el
gran apetito de inversionistas no residentes por activos financieros
peruanos (sobre todo por bonos soberanos), en un contexto de
abundante liquidez global.

Tipo de cambio

(EnS/)
3.5 —
3.24
3.2 —
2.9 —
2.6 —
2.3 —
mar mar mar mar mar mar mar  nov
N 12 13 14 15 16 17 17

Fuente: Banco Central de Reserva del Pert(BCRP)
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Seguimos creciendo
y generando impacto
en la sociedad

Al 2017 logramos colocar mas de 17,000 créditos
vehiculares. Gracias a ello, hemos desarrollado un
modelo de negocio especializado en el financiamiento
de flotas de buses para transporte urbano en Lima. Asi,
hemos integrado empresas, operadores calificados
con experiencia nacional e internacional en el sector
transporte, proveedores de marca y fabricantes de
carrocerias en un sistema que nos permite otorgar
creditos flexibles, controlados y sequros; contribuyendo
al ordenamiento del transporte urbano en Lima.

lLa colocacion de créditos se ha traducido directamente
enlacreaciondenuevasfuentesdetrabajoydegeneracion
de ingresos para las familias del pais. Esto impacta en
la economia de dichas familias, en la formalizacion del
empleo (a través de la bancarizacion en Acceso)y en la
generacion de ingresos para otros sectores como el
de combustibles, accesorios, repuestos y mecanica
automotriz, entre otros proveedores. -+

33
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Al final del 2017, el mercado vehicular total crecio
6% con respecto al ano anterior, vendiendo 180,000
unidades entre vehiculos ligeros y pesados. Asimismo,
la penetracion de mercado del rubro crédito vehicular
alcanzoé el 22%. En dicho periodo, Acceso crecio 23.5%
en numero de operaciones y 97% en colocaciones
totales. Finalmente, nuestra empresa logro un 13% de
participacion en el mercado de créditos vehiculares,
ubicandose, junto alos bancos mas importantes del pais,
entrelasbprimerasentidadesquebrindanfinanciamiento
parala adquisicion de vehiculos.

Gestion de Negocios

Mercado

Trasvariosanosde contraccion, en 2017 elmercado automotorreflejo
un ligero avance con 180,281 unidades colocadas, una variacion del
6% respecto al 2016 y sus 179,020 vehiculos comercializados.

PBI: Prom: 2,3 PBI: Prom: 6,4 PBI: Prom: 3,0 PBI:
TC: 2.74-3.6 TC: 2.55-3.48 TC:2.78-3.50 Prom: 3.5
TC 3.2
198208
189
173]70
121
93
77
51
35 )3 33
16 14 17 12 12 16 I
Illllll
1998 99 00 01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 B 17 18 19 20

Fuente: Apoyo BPO
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Ventas Regionales

E t [ t 1 Enmiles
S a d | S | C a Ventas 2016  Ventas 2017 . Part. 2016 Part. 2017

| n t e r n a C | O n a | Brasil 2050 2239 9.2% 39.50% 39.50%
México 1644 1568 -4.6% 30.00% 27.70%
Argentina 709 888 25.2% 14.30% 16.40%
Chile 328 357 8.9% 6.00% 6.40%
EI 2017 los paises de laregion crecieron 7,1% respecto al 2016 siendo Colombia 253 238 -5.9% 4.70% 4.20%
Ecuador (65%), Paraguay (33%) y Argentina (25,2%) los de mayor Per( 170 180 6% 3.30% 3.30%
variacion porcentual. Peru crecio 6% ligeramente por abajo de la Ecuador 84 105 85.4% 110% 170%
media regional. Uruguay 47 56 19.7% 0.70% 0.50%
En el Peru el ratio de motorizacion es de 11 personas por vehiculo. Paraguay 23 50 59.5% 0-40% 0-30%
En comparacion con Ecuador y Colombia donde el ratio es 7y 9 Total 5287 9662 7.1% g g
respectivamente, Chile tiene & personas por vehiculo.
Los estandares internacionales senalan que lo ideal es que un
mercado renueve en promedio el 10% de su parque automotor cada
doce mesesy que la antiguedad promedio no exceda los 10 anos.
Parque Automotor Regional
En el Per circulan 2 millones 80 mil vehiculos con un indice de _Loones - - ,

. - . N Poblaciéon Parque Ventas Indice de Ratio de
renovacion del 6% y unaantigledad promedio de 14 anos, mostrando 2017 Automotor 2017 2017  Renovacién Motorizacién
el enorme potencial del pais en el sector. I

Brasil 207.7 66.41 2.24 4% 4
México 127.5 35.78 157 4% 4
Colombia 48.65 6.71 0.24 4% 9
Argentina 43.85 12.87 0.89 7% 3
Chile 17.81 4.82 0.36 7% 4
Ecuador 16.39 2.34 0.1 4% 7
Perd 31.77 2.80 0.18 6% n

Fuente: AAP
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Otros crecimientos

En el segmento de vehiculos livianos las SUV crecieron 6%, las
todoterreno crecieron 15.8 %, pick up y furgonetas con 14.4%. En el
segmento de vehiculos mayores, los busesy chasises crecieron20.7%.

Crecimiento ventas totales en el Peru

% Part. % Part. AL
2017 Acum. 2016 Acum. Acum.
2017 2016 (17/16)

Vehiculos Mayores

Camiones 9,735 58.6% 800 8% 9,724 60.2%  01%
Tractocamiones 2,769 16.7% 241 -17.8% 3,084 191% -10.2%¥%
Busesy chasises 4,105 24.7% 375 26.7% 3,336 207%  231%
Total general 16,609 100% 1416 85% 16,144 100%  2.9%%
Automovil 74,767 45.7% 6,505 -0.2% 76401 49.7%  -2.1%
SUV. todo terrenos 47,692 291% 4,490 9.9% 41190 26.8% 16.8%
Camionetas 23,098 14.1% 1,652 17.9% 20,205 131%  14.3%
Pick upy furgonetas 18,032 11.0% 1,046 21.4% 16,757 102% 14.4%
Station wagon 83 0.1% 21 -95.2% 323 02% -74.3%
Total general 163,672 100% 13,714 68% 163876 100% 6.4%%

Vehiculos Mayores y Livianos
Total 180,281 100% 15,130 7% 170,020 100%
Fuente: AAP
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Gestion Comercial
Produccion 2017

Sibienel2017fueunanodesafiante paralaeconomiaperuana, Acceso
continu6 apoyando el crecimiento y desarrollo de las empresas y
familias a través del crédito vehicular incluyendo a mas peruanos
dentro del sistema financiero, concretando el financiamiento de
5,339 unidades, con un crecimiento del 21.1% respecto al 2016,
y colocando 382 millones de soles, con un crecimiento de 97%
respecto al ano anterior.

La participacion de Acceso en provincia fue el 15% respecto del
total de créditos financiados y un 7% en montos.

Unidades

Producto % Var. Acum 17/16
Taxi 3,628 3,455 5%
Utilitario 658 265 148.3%
Consumo 1,053 6390 52.6%
Total 5,339 4,410 VARV
Montos

EnMMde S/

Producto % Var. Acum 17/16
Taxi 161 151.4 6%
Utilitario 182 30.7 492%
Consumo 39 26.5 52%

Total 382 208 97%
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Competencia 2017

Acceso financio, 5,369 unidades vehiculares con un market Share del
13% , demostrando su nivel de competitividad respecto a los lideres
de la banca multiple tradicional.

%Share Dic % Var. Dic-Nov Acum. Ene-Dic 17 % Share 2017
1 BCP 594 524 673 5393 972 B44 619 659 619 615 1,185 627 20% -47% 8,324 21%
2 BBVA consumer 435 461 517 460 526 576 508 601 450 458 939 443 18% -53% 6,374 16%
3 Santander 551 496 580 490 478 450 422 407 420 486 409 378 12% -8% 5,567 14%
4 Acceso 476 473 523 475 570 524 369 403 436 351 379 390 12% 3% 5,369 / 13% \
5 MAF 423 382 435 366 375 452 493 391 405 440 4B4 420 12% -9% 5,046 13%
6 Scotiabank 239 240 282 269 293 266 249 258 265 214 331 362 8% 9% 3,268 8%
7 Interbank 128 118 172 151 181 157 202 202 151 157 273 132 6% -52% 2,024 5%
8 BanBif 95 115 118 128 156 146 151 187 179 158 304 182 6% -40% 1,919 5%
9 BBVA Continental 114 90 129 85 107 90 101 102 94 83 78 80 3% 3% 1,163 3%
10 Banco Falabella 98 87 93 68 68 49 62 53 59 45 82 48 2% -41% 812 2%
1 Banco GNB 1 2 3 2 4 0 2 5 4 5 85 28 0% -67% 141 0%
12 Banco Financiero 2 1 0 2 1 2 3 0 2 3 0 1 0% 0% 17 0%

Total 3,156 2,989 3525 3,089 3,731 3,356 3,181 3,268 3,084 3,015 4529 3,091 100% -32% 40,014 100%
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Impacto de Negocios

Bancarizacion
y Profundidad de Mercado

Alcierre del 2017 Acceso Crediticiohamantenidounapoliticade serla
principalalternativade bancarizacion(44%)y re-bancarizacion(29%)
paralos pequenos empresarios que requieren de un financiamiento
vehicular como fuente de autoempleo:

Numero de créditos otorgados
m 2016 m2017

2,340

2,000 —

1,000 —

Total No Bancarizados Bancarizados Re-Bancarizados

En porcentaje

) 2016 2017
W No Bancarizados

W Bancarizados
B Re-Bancarizados

Cabe precisar que mantenemos nuestra filosofia de orientacion
de atencion a los segmentos de la Base de la Piramide siendo la
mayor proporcion los segmentos de NSE Cy D los que hemos venido
sirviendo con productosy soluciones a su medida. Asimismo hemos
visto un incremento de clientes del género femenino, alcanzando la
cifrade 1,661 en el 2017 versus 1,488 en el 2016.

Acceso - MEMORIA ANUAL 2017

Reducciones
de Emisiones C02

De acuerdo a su compromiso de contribuir con la reduccion de la
emision de los Gases Efecto Invernadero (GEI), Acceso generd un
impacto directo y positivo sobre el medio ambiente aportando a la
renovacion del parque automotor a traves del financiamiento de
unidades vehiculares con cambio de matriz de combustible liquidos
a GNV (Gas Natural Vehicular).

Cabe mencionar que un vehiculo GNV produce 25% menos CO2
comparado con un vehiculo a gasolina. Asi, al cierre del ano 2017
hemos colaborado con la mitigacion de 106,328.16 toneladas de CO2.

Produccion de gramos de Co2 160 120
por kilometro recorrido

Fuentes: International Energy Agency y estudio Osinergmin

Recorrido diario de un 209
vehiculo taxi en kilometros *

Recorrido mensual de un 5,434
vehiculo taxi en kilometros

Recorrido anual de un 65,208
vehiculo taxi en kilometros

*Fuente: Encuesta elaborada por Acceso

2010 158 168 0 0
201 621 779 412.1 412.1
2012 1,447 2,226 2,031.88 2,444.00
2013 2,551 4,777 5,806.12 8,260.12
2014 2,933 7,710 12,459.94 20,710.06
2015 3,120 10,830 20,110.15 40,820.21
2016 3,455 14,285 28,248.1 69,068.31
2017 3,628 17,913 37,259.85 106,328.16
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Acceso Dbrinda excelente informacion y asesoria al

momento de presentar sus servicios, son muy puntuales

con la entrega del vehiculo y con el plazo de cada paso del
proceso de adquisicion”.

Alberto Saona Malaga

Cliente
DNI:25699539
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Gestion Financiera

Evolucion General

Acceso cerro el 2017 conun total de activos de S/596MM, lo que se traduce
enun crecimiento de 119.3% respecto al ano 2016.

Elprincipal componente de los activos esla carterade créditos neta, la cual
represento el 75% deltotal y registro un crecimiento de 112% respecto al 2016.

Los pasivos ascendieron a S/438.3 MM, reflejando un crecimiento de
163% respecto al ano anterior, siendo la deuda financiera el principal
componente, representando el 90% del total de pasivos y mostrando un
incremento de 212% respecto al 2016. Nuestra eficiente gestion financiera
ha permitido la diversificacion de las lineas de crédito, logrando captar
deudas de importantes fondos de inversion del exterior y de organismos
multilaterales ofreciendo mejores condiciones de plazo y tasa.

El patrimonio neto se registro en S/157.8MM, lo que representa un
crecimiento de 50% con respecto al 2016. Dicho crecimiento es resultado
del aporte de capital por parte de nuestro accionista Kandeo por S/41MM.

Estructura de activos

Carterade
Creditos

75%

Disponible
17%

Activo fijo
o,
[¢]

Cuentas

por cobrar
o,

[e]

Otros

5%

Inversiones
0%

Fuente: Superintendencia de Banca, Seqgurosy AFP.

Estructura de pasivos
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Estructura de patrimonio

Capital Reservas
Agdeugos social 2%
(e
1 /o Resultado
Cuentas 8 6 /O acumulado
por pagar

3%

Otros

6%

Fuente: Superintendencia de Banca, Seauros v AFP.

Estado de situacion financiera
Enmiles de S/

4%

Resultado
del ejercicio

8%

Fuente: Superintendencia de Banca, Sequrosy AFP.

Disponible 33,380 101,652 68,272 205%
Inversiones - 3,116 3,118

Cartera de créditos 21,330 446,979 235,649 N2%
Cuentas por cobrar 2,301 4,163 1,862 81%
Bienes recibidos en pago 566 10,248 9,682 17M%
Inmuebles, mobiliario y equipo 1,061 11,506 445 4%
Activo intangible 78 140 62 80%
Impuestos corrientes 392 392

Impuesto alarentadiferido 3,141 2,112 -1,029 -33%
Otros activos 9,872 15,710 5,838 59%
Totalactivo 271729 596019 324200  T9%
Obligaciones con el publico

Adeudos 127,092 396,448 269,356 212%
Cuentas por pagar 9,560 14,219 4,660 49%
Provisiones 7,943 5,180 -2,764 -35%
Impuestos corrientes 48 -48 -100%
Otros pasivos 21,944 22,418 472 2%
Capital social 96,056 127,056 31,000 32%
Capital adicional - 10,000 10,000

Reservas 2,569 3,208 639 25%
Resultados acumulados 128 5,878 5,750 4499%
Resultado del ejercicio 6,389 11,615 5,226 82%

Fuente: Superintendencia de Banca, Seguros y AFP.
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Gestion de Activos

Cartera de Créditos

La cartera de créditos constituye la principal inversion de la compania,
llegando a representar el 75% del total de sus activos. Es por ello que en
el ultimo ano nos hemos enfocado en lograr la diversificacion de nuestro
portafolio de productos impulsando los créditos para vehiculos de uso
particularycréditosparaUtilitarios (busesycamiones). Ellonoshapermitido
ofrecer un mix de productos y obtener excelentes resultados en términos
de riesgoy rentabilidad, lo que nos ha permitido lograr un portafolio neto de
S/446.9 MM con un crecimiento de 112% respecto al ano 2016.

En 2017 nuestros créditos para vehiculos destinados al servicio
de taxi (producto Taxi) representaron el 43% de total del portafolio
de la empresa, mientras que el segmento del producto Utilitarios
(buses y camiones) represento el 35% y el producto Consumo el 7%.
Esta composicion demuestra que se han logrado grandes avances
en el proceso de diversificacion, considerando que en el ano 2016, el
segmento de créditos para vehiculos destinados al servicio de taxi
represento el 71% del portafolio y el de utilitarios solo el 5%.

Cartera de créditos directos

En miles S/

Cartera Vigente 213,962 439,592 105%
Cartera Vencida 11,638 21,924 88%
Cartera Ref. 4,547 4,650 2%
Cartera Judicial 0 - -100%
Rendimientos Dev. 1,912 6,967 264%
Inty Com. no Dev. -6,292 -2,772 -56%
Provisiones -14,438 -23,381 62%

Cartera bruta por producto
Utilitarios

355%

Consumo

7%

Taxis

437

Acceso - MEMORIA ANUAL 2017
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Gestion de Pasivos

Deuda Financiera

La deuda financiera, la cual representa el 30% del total de pasivos de la
compania, mostro un crecimiento de 212% con respecto al 2016. Este
crecimiento forma parte de un proceso natural de re-apalancamiento
financiero, el cual habia tenido un menor ritmo debido que se contaba
con recursos provenientes del aporte de Kandeo. Es decir que la
compania nuevamente esta tomando deuda de manera sostenible, y a
mejores condiciones, para financiar el crecimiento.

Elapalancamiento financiero es 2.5 veces el patrimonio neto. El costo
promedioanual deladeudafinancieraal cierre delano 2017 esdel 11.09%.

Asimismo, la deuda con garantia de cartera representa el 39.90% del
total de adeudos, y la deuda de fuente extranjera el 72%.

Para el 2018 esta programado amortizar deuda financiera por
S/105.25MM, mientras que en el ano 2019 se amortizara S/139.79MM, lo
que representa, respectivamente, el 27% y 36% del total de adeudos.

De la cartera propia, al cierre del 2017, el 34% esta garantizando
adeudos, un indice menor al ano anterior que fue de 41%. Esto se debe
a las mejores condiciones de credito que nos nuestros financistas nos
vienen otorgando gracias a la solidez y crecimiento de la compania.

Perfil de deuda actual
En miles S/

dic-16
TEA promedio
pondirado 10.83%
Deuda financiera 125,189
Patrimonio neto 105,142
Deuda financiera
/ Patr. neto 12
Deuda por moneda:
Soles 121,833
UsD 3,356
Subordinadas -
Accionistas 359
Deuda por origen:
Local 61,428
Extranjera 60,405

Vencimientos de deuda
En millonesde S/

dic-17
9.77%

389,615
157,757

2.5

273,783
115,832

1,762

110,904
278,71

Obligaciones Financieras=S/.389,6 MM

139.79

105.25
92.71
I 41.91

2018 2019 2020 2027

7.26

2M%
50%

107%

125%
3351%

388%

81%
361%

2.70

—_——
2022

2023

Participacion de la deuda por fuente
M nv. Exterior M CMAC M Cofide

Inversionistas M Fondemi Coopac

Bancos Accionistas

125 MM

dic 2016

390 MM

dic 2017

Resumen de la cartera propia
EnmilesdeS/y %

. Cart libred
Concepto | Cartera garantizada AR PGS Total

garantia cartera

dic-15 112,206 72% 42,737 28%  154,94;
dic-16 94,204 4% 135944 58%  230,14°
dic-17 158,336 34% 307,830 66%  466,16¢
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Estado de Resultados

Adiciembrede 2017, Accesoobtuvounautilidad netaacumuladade S/11.6MM,
cifra que superaen 82% alos resultados acumulados del ano anterior.

Estado de resultados
Enmilesde S/

Acumulado dic-16 dic-17

Ingresos por intereses 37,221 69,938 32,716 88%
Gastos por intereses 17,465 26,413 8,948 51%
Margen financiero bruto 19,756 43,525 23,768 120%
Provisiones para créditos 13,527 22,289 8,762 65%
Margen financiero neto 6,230 21,236 15,006 241%
Ingr. por serv. Financ. 559 685 126 23%
Gastos por serv. Financ. 1,247 1,276 28 2%
:::r"c ':’r'zgc neto de Serv. 5541 20,646 15105 273%
ROF 41,751 40,989 -762 2%
Margen operacional 47,292 61,634 14,343 30%
Gastos de administracion 32,449 38,668 6,219 19%
Depreciacionesy amort. 1,325 1,304 =21 2%
Margen operacional neto 13,518 21,662 8,144 60%
Valuac. de activos y prov. 4,782 558 -4,224  -88%
Resultado de operacién 8,735 21,103 12,368 142%
Otrosingresosy gastos 66 -4,292 -4,359 -6584%
Eefe”r:::“s antes de imp. a 8,802 16,811 8009  91%
Impuesto a larenta 2,413 5,196 2,784 115%

Utilidad Neta 6,389 1,615 5,226 82%

Margen Financiero

El margen financiero bruto muestra un aumento de 120% con respecto
al ano anterior. Este incremento se debe al mayor ingreso de intereses
gracias ala colocacion de créditos para el producto Taxi, y al impulso de
créditos vehiculares parauso personal(producto Consumo)y Utilitarios,
lo cual ha permitido mejorar el margen financiero bruto en el 2017.

Margen Financiero Bruto
Enmilesde S/

B Ingresos porintereses M Gastos porintereses == Margen financiero bruto

43,525
b3
37,221 69,938
-17,465 -26,413
dic dic
16 17



Margen Operacional

El margen operacional neto en el 2017 fue de S/21.7MM versus los
S/13.56MM del 2016, lo cual representa un incremento del 60%.

Margen Operacional Neto
Enmiles de S/

M Margen operacional M Gastos operativos ®= Margen operacional neto

21,662

o4

=33, 774 -39,973

dic dic
16 17
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Utilidad Neta

Lautilidadnetaalcierredel2017alcanzolos S/11.6MM, conunincremento
de 82% con respecto al ano anterior. Con ello, se han obtenido niveles
de rentabilidad positivos, registrando un indice de ROE de 8.62%.

Por otro lado, al finalizar el ano, el ROA fue de 2,63%, con activos por
S/596.0MM, versus el 2.77% obtenido en el ano 2016. La explicacion
de las variaciones en este ratio esta relacionada directamente con
el crecimiento exponencial de la cartera de créditos neta, lo cual
contribuy¢ a que los activos totales pasen de S/240.1TMM a S/596.0MM
en los ultimos doce meses.

En terminos generales, los indicadores ROE y ROA reflejan la buena
gestion de lacompania, posicionandola como una de las entidades mas
rentables del sistema financiero.

Utilidad neta/ROE Activo/ROA

Enmilesde S/y % Enmilesde S/y %

M Utilidad neta == ROE B Activo e ROA

9.58% 8.62%
2 77% 596,019
240,074

B
dic dic dic dic

16 17 16 17

0o
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Indicadores Financieros

Patrimonio Efectivo y Ratio
de Capital Global (RCG)

El patrimonio efectivo al cierre del 2017 fue de S/.147.6MM mostrando
un incremento de 41.13% respecto al 2016, asimismo el Ratio de capital
global(RCG)cerro en 21.11% versus los 29.70% del 2016.

Continuando con la estrategia de fortalecimiento patrimonial y
solvencia de la compania, en 2017 se concretaron aportes de capital
por parte de nuestro accionista Kandeo por S/4IMM, es importante
mencionar que Kandeo ademas de brindar el soporte y la solidez
financiera necesaria para sequir creciendo de manera sostenida
y mantener la solvencia necesaria para hacer frente a los nuevos
retos, aporta todo su conocimiento, experiencia y buenas practicas
empresariales, lo cual fortalece el gobierno corporativo de manera
importante.

Patrimonio efectivo y RCG
Enmilesde S/y %

B Patrimonio Efectivo e Ratio de Capital Global

147,561
136,630

130,070 129,612

104,553

Solvencia

El apalancamiento financiero a diciembre del 2017 se registré en 3.12
versus 1.69 registrado el ano anterior.

El incremento de este indicador se explica por el incremento de
adeudos para financiar nuestras colocaciones. Por otro lado, el
fortalecimiento del patrimonio ha permitido mejorar la capacidad de
endeudamiento de la compania, lo cual es importante para financiar el
crecimiento de las operaciones con recursos disponibles en mejores
condiciones.

Apalancamiento financiero
Numero de veces (Pasivo total/ Capital+Reservas)

4
2 96 3.12
35—
2.41
2— 169 175
1—
0—
dic mar jun set dic
16 17 17 17 17

o/
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Liguidez

La razon Disponible sobre Activo ha pasado de 12.30% en el 2016 a
17.06% en el 2017. El incremento de este indicador muestra que la
compania cuenta con los niveles de liquidez necesarios para afrontar

los requerimientos operativos propios del negocio.

Liquidez

(Disponible + Inv/Activo)

20 —

17.06%

58 1% —

12.30%
11.45%

7.15%
5 —
dic mar jun set dic
16 17 17 17 17

Calidad de Activos

En 2017 elindicador provision/cartera atrasada Cartera Vencida se
registro en 106,65%, mientras que el ano anterior fue de 127.06%.
Estas cifras muestran el compromiso de lacompania por cubrirlas
posibles pérdidas derivadas de la cartera de clientes que muestre
problemas de pago.

El indice de morosidad se registro en 4,70% al cierre del 2017, a
diferencia del 5.06% del ano anterior. De otro lado, el indicador de
Cartera Pesadaregistro un 8.70% versus el 8,57% del ano anterior.

Es importante tener en cuenta que los indicadores de Calidad de
Carteradeben medirse sobre labase de la carteraadministrada(cartera
propia + cartera transferida), ya que de esa manera se podra evaluar el
efecto real de la gestion del portafolio de la compania.

Cobertura de provisiones
150

133.04%

127.06%

120 —
112.98%

1M1.90%
106.65%

90 —

dic mar jun set dic

09
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Calidad de activos

e Morosidad == Pesada
10— 9.65%
8.97%
80% o
s 857% 8.80 8.70%
6 — 5.55%

4.49%
2 _
0 _
dic mar jun set dic
16 17 17 17 17
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Eficienciay Gestion

La eficiencia operativa aplicada al propio portafolio indico un 10.22%
en el 2017, mientras que en el 2016 registro un 16.01%. Este mismo
indicador,aunque medido sobre el portafolioadministrado de S/805MM,
cerro en b.57% para en el 2017, mientras que en el ano 2016 lo hizo con
un 6.86%. Esto muestra la buena gestion en la administracion de los
recursos de la compania, o que nos permite ser eficientesy contribuir
al mejoramiento de la rentabilidad de nuestros productos.

Eficienciay gestion
G. Adm/ Cartera propia+Créditos Indirectos
20 —
16.01%
5 — — 14.57% i
257% 479
10.22%
10 — —
5 N
O N
dic mar jun set dic
16 17 17 17 17

G. Adm/ Cartera Administrada+Créditos Indirectos

10 —

8 — 06.86%
6.50%
6.09% 5.87% o
.  5.574

47
27

0 dic mar jun set dic
16 17 17 17 17
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F

recomendo ir a Acceso. Las facilidades vy

mecanico que atendia el auto viejo que tenia me

a excelente

atencion me convencierony hoy estoy a punto de terminar

de pagar comodamente el costo total de un vehiculo que

NO Me causa problemas”.

Walter Altamirano
Cliente
DNI:06252758
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Gestion de Riesgos

En Acceso somos conscientes de que, para afianzar nuestro
liderazgo en el mercado de financiamiento para la adquisicion de
vehiculos en segmentos no bancarizados, y para expandir nuestra
oferta crediticia hacia otros productos y perfiles de clientes, es
vital construir con vehemencia nuestro propio futuro, a través
de una gestion anticipada y eficiente de todos los riesgos. Asi,
protegeremos el presente de la compania y aseguraremos su futuro
gracias a un entorno de control robusto.

El enfoque de Acceso esta en la mejora permanente de sumodelo
de gestion de riesgos, disenado e implementado bajo parametros
normativos vigentes y la vision estratégica de la entidad. Ello,
con el objetivo de asegurar la coherencia entre las politicas de
riesgos, el perfil de riesgo objetivo, y los planes de crecimiento de la
organizacion.

Lo mencionado se sostiene en cuatro pilares fundamentales:

« Concientizacion transversal de toda la empresa respecto a la
cultura deriesgos:

Implica entender que cada esfuerzo individual, independientemente
de las funciones especificas que se desempenen, supone el éxitoy
la sostenibilidad de la compania. Asimismo, estamos convencidos
sobre la imperiosa necesidad de que o mencionado involucre a la
alta direccion en la gestiony toma de decisiones sobre los riesgos.

« Proactividad en la gestion del riesgo:

Se refiere a convertir y concientizar a la organizacion sobre la
importancia de contar con una vision de anticipacion e integracion
de los riesgos, y poder actuar en consecuencia de forma oportunay
mancomunada entre todas las areas.

«Independencia de la funcion de riesgos:

Implica convertir al area de riesgos en un ente autarquico,
diferenciando sus funciones respecto a las del area de negocios,
sin dejar de generar sinergia constante en la busqueda de objetivos

comunesy sostenibles en el largo plazo. Cabe destacar que, al cierre
del 2017, se culminaron las labores de reestructuracion de funciones
del area de riesqgos, focalizando la atencion en la especializacion
de atribuciones. Asi, se han constituido posiciones con autonomia
suficiente para las gestiones de riesgo operacional, riesgo de
mercado, riesgo de liquidez y riesgo de crédito.

« Actualizacion constante en la forma de medir el riesgo:

Las metodologias en la formulacion y seguimiento del apetito de
riesgo, asi como el analisis de escenarios, la creacion de nuevas
metricas avanzadas y los reportes que logren una clara y oportuna
identificacion de los riesgos, deben ser la filosofia de trabajo del
area de riesgos. La constante superacion y mejora en la busqueda
de potenciales impactos sobre la compania, asi como la forma coémo
mitigar los mismos de forma proactiva y anticipada, crearan un
entorno de resquardo futuro para toda la organizacion.

Riesgo de Crédito

La Gerencia de Riesgos realiza su gestion basandose en normas,
estandares reqgulatorios y en el Manual de Politicas de Riesgo vy
procedimientos internos, los cuales nos permiten evaluar las
propuestas crediticias y mantener la calidad de la cartera de creditos,
segunloslimites de apetitos y tolerancia definidos para cada producto.

Esta gestion implica el monitoreo y control constante respecto a la
exposicion de la organizacion por cliente y grupo economico, banca,
sector, producto, zona geografica, perfil de cliente, de acuerdo al
apetito previamente aprobado por el Directorio.

Durante el ano 2017 el area de riesgos ha sorteado con éxito varios
desafios, acompanando a la empresa en sus planes de expandir su
presencia a nivel nacional y en la estrategia de diversificacion de
productos crediticios. Para ello, Acceso ha enfocado su esfuerzo en
tres factores:
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Concentracion de Riesgo de Crédito por Producto - Cartera Adminstrada
M Vehiculo GNV/GLP(Taxi) M Recolocado B Taxi Remisse Vehiculo consumo
M Utilitario buses I Utilitario camiones M Utilitario liviano Otros

que nos ayuda a tener una mejor discriminacion del riesgo de crédito.
Estaimportante sofisticacionde laformaen que gestionamos el riesgo,
nos permite hoy contar con una poderosa herramienta de perfilamiento
instantaneo de clientes, imponiendo condiciones de admision de
acuerdo al perfil exacto de cada aspirante a un crédito.

Asimismo, se ha creado un modelo de Pérdida Esperada, el cual
permite comprender la exposicion a riesgos de forma anticipada,
teniendo un horizonte de tiempo lo suficientemente holgado para
aplicar las medidas de correccion y los planes de accion necesarios,
antes de que el riesgo comience a materializarse.

Modelo de Pérdida Esperada para los productos Taxi y Consumo

ot oot oy dic “Elnivel deriesgo delaadmision crediticia para el producto Taxi, durante
17 17 17 17 el 2017, se hareducido en 25% respecto al promedio anual del 2016".

« Diversificacion de portafolio: Se inicio el ano 2017 con una

concentracion del 86% del total del portafolio en el producto Taxi y ® Produccion = Cosecha P Cartera
sus derivados Taxi Recolocado y Taxi Remisse. Al cierre del ano el 300
producto Taxi representa solo el 60% del total, dada la penetracion de

los productos corporativos y pyme para el sector de busesy camiones. 10%

250

- Politicas créditos y gestiones auténomas: Se han reformulado P
las politicas de creditos de la compania adaptandolas a los nuevos o 111 Tk N 1 | [ — 8%
desafios. Como aspecto a destacar, luego de, por primera vez en la 20 o oI j/, | 5'527
historia en Acceso, haber logrado diversificar perfiles de riesgos de \ 1‘L JW/O
los clientes del producto Taxi, hemos podido aplicar tasas de interés 50 1 6%
ajustadas para cada uno de ellos. Lo mismo se ha realizado para el
producto Consumo. Ademas, se ha reestructurado el area de creditos,
logrando la creacion de una division de creditos para cada producto 100 i
de la compania. Esto nos ha permitido incrementar la robustez en la
admision, reduciendo errores operativos en gran magnitud.

50 2%
» Modelos de medicion: Otro aspecto que sobresale en la gestion 2017
es la creacion del primer Modelo de Score Crediticio de Consumo.

Asi, utilizamos meétodos estadisticos y predictivos que computan las 0
probabilidades de default futuras en base a informacion presente, lo
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“Conlaimplementacion del Modelo de Score Crediticio de Consumo
se logro un excelente trade off entre el riesgo y la produccion,

consiguiendo un incremento de esta ultima, pero con un nivel de
riesgo 23% menor”.

B Prod = PE - Apetito - Tolerancia
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Utilizando el Score en la admision crediticia del producto mas
representativo de la organizacion, logramos reducir, en el ultimo
semestre del ano 2017, el volumen de cuotas impagas en el primer
mes devengado del crédito, lo cual nos permite confiar a futuro en que
contamos con una cartera de clientes sanos, con quienes podremos

construir la sinergia de colaboracion mutua y acompanamiento que
caracteriza a nuestra institucion.

Fallas en el primer mes devengado del crédito
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Nuestro esfuerzo por elaborar politicas mas robustas, discriminar
perfiles de riesgos y, sobre todo, la implementacion de modelos
eficientes para la admision crediticia y el perfilamiento de la cartera
de clientes en base a probabilidades de comportamiento futuro, han
dado como resultado que la nuestra cartera de clientes muestre un
comportamiento significativamente mas saludable. Esta tendencia
se ha estabilizado durante el 2017, acompanando el crecimiento del
negocio sobre bases sostenibles, y convirtiendo a Acceso en una
compania lider en el mercado.
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Morosidad y Cobertura

«= Mora Cartera Propia e Cobertura(eje der.)
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Al cierre del 2017 la tasa de morosidad de la cartera administrada
fue del 2.84%, a diferencia del 2.23% al cierre del 2016. Mientras, en la
cartera propia, el ano culmind con una tasa de morosidad de 4.70%, a
diferencia del5.06% al final del 2016. Esta reduccion se debid en parte a
al apalancamiento por un menor volumen de venta de cartera.

Finalmente, alolargo de todo elano hemos mantenido una cobertura
sobre la cartera atrasada superior al 100%.

Riesgo de Mercado

La gestion de riesgo de mercado vy liquidez tiene como objetivo
controlary gestionar que la dinamica de las variables de los mercados
financieros, tales como las tasas de interés y el tipo de cambio, no
generen impactos en el desenvolvimiento normal de las actividades
de la organizacion.

Durante el 2017 se crearon nuevos productos dirigidos a clientes
corporativos, muchos de los cuales han sido financiados en moneda
extranjera. En tal sentido, fue imperioso reforzar la gestion de riesgo
de mercado para controlar y monitorear los riesgos surgidos debido a
la exposicion a este tipo de financiacion.

VAR (en S/ MM)

M Var. Posicion Global por ME (S/ MM) M Var.Portafolio por ME (S/ MM)
M Asignacion PE por Riesgo de Mercado (S/ MM)
7.38

650 652 B.58 B6.48 6.79 6.81 6.83 6.85 6.86

5.23 b5.23

ene feb mar abr may jun jul ago set  oct nov  dic
17 17 17 17 17 17 17 17 17 17 17 17

El indicador utilizado para medir el riesgo de mercado es el
denominado Valor en riesgo o Value at risk (Var), definido como la
perdida potencial maxima estimada a partir de datos historicos sobre la
evolucion de los factores de riesgo, calculada con un nivel de confianza
del 99% y para un horizonte temporal de 30 dias.
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Durante el 2017 hemos incrementado el patrimonio efectivo requerido
normativamente por riesgo de mercado. Asimismo, el adecuado control
y monitoreo sobre los descalces por tipo de moneda y la exposicion
cambiaria han dado como resultado que la cobertura con respecto al
riesgo por tipo de moneda fuese absoluta durante todo el ano. Tambiéen
segenerounmodelode exposicionfuturaadichacontingencia, midiendo
la correcta cobertura respecto del patrimonio efectivo en un lapso
de tiempo proyectado de cuatro meses, evidenciando que los GAPS,
resultantes del descalce de moneda, se presenten con una correcta
cobertura, es decir, sin superar el 3.5% que establece el limite interno.

Modelo VaR Backstesting y VaR Proyectado

72 VaR Diario ™ Beneficios M Pérdidas B VaR Proyectado @ Ratio VaR Estresado
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Riesgo de Liquidez

Elriesgo de liquidez reflejala posible dificultad de una entidad de crédito
para disponer de fondos liquidos, o para poder acceder a ellos en la
cantidad suficiente y al costo adecuado, para asi poder hacer frente en
todo momento a sus obligaciones de pago.

Es por ello que la Gerencia de Riesgos, ademas de exponer los temas
relacionados al riesgo de liquidez de forma mensual en el Comité de
Riesgos, tiene participacionen el Comité de Gestion de Activosy Pasivos,
reconociendo que este riesgo, comun a todas las entidades financieras,
surge por el desequilibrio derivado de los distintos vencimientos de los
productos de activos y pasivos, necesarios para aseqgurar el desarrollo
de las actividades de la compania.

Ratio de Liquidez

En Acceso mantenemos estricto control sobre la evolucion de las

posiciones de liquidez de la compania, las cuales, durante el 2017, han

mantenidounacoberturaholgadaconrespectoaloslimitesestablecidos.
Al mismo tiempo, realizamos estudios correspondientes a los GAP

de liquidez intertemporales, como prevencion para poder actuar ante

potenciales descalces futuros.

Ratio de liquidez
== Ratio de liquidez total i | imite regulatorio
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Riesgo de Operacional

El modelo de negocio de Acceso es integrado y transversal, por ello,
gestionar el riesgo operacional es de extremaimportancia. El mismo se
entiende como el riesgo de perdida debido a la inadecuacion o a fallos
de los procesos, el personal y los sistemas internos, o bien a causa de
acontecimientos externos.

Dado que este tipo de riesgo es inherente a todos los productos,
actividades, procesos y sistemas de la organizacion, este puede
generarse en todas las areas de negocio y de soporte, por lo que el
trabajo de area de riesgos debe ser exhaustiva. Para ello, existe una
red de coordinadores de riesgo operacional, elemento clave en la
adecuada implantacion de la gestion en toda la organizacion.

Para poder cumplir con el objeto primario de dar seguimiento a la
matrizde riesgos operacionales de lacompania, contamos conunarea
integrada por personal especializado en el desarrollo de las politicas,
los modelos de medicion y los indicadores que permitan realizar un
eficiente sequimientoy control del riesgo.

Durante el ano 2017 hemos impulsado la mejora en el modelo de
gestion del riesgo operacional, teniendo como base el ciclo de gestion
de RO, sobre el cual se sostiene estaimportante labor.

Hemoslogradoestograciasalaimplementacionde herramientasde
gestion tales como laautoevaluacion de riesgos, laimplementacion de
una base de datos sobre eventos de pérdida, el desarrollo de informes
de nuevos productos, la evaluacion de riesgos en los procesos criticos,
el monitoreo de constituciones de garantias mobiliarias, el control de
perfiles de usuarios por sequridad de la informacion y el desarrollo de
los planes de continuidad para asegurar el normal desenvolvimiento
del negocio ante eventos extremos.

Al mismo tiempo, nos enfocamos en fortalecer la comunicacion
al interior de Acceso, por lo que implementamos un plan de
concientizacion sobre los riesgos operacionales. Asi, se coordino
la difusion de capacitaciones de riesgos, dirigidas a todos los
colaboradores de la organizacion.

Response Credit
Score Scoring

Centro de Modelos de Riesgos

Durante el 2017 centralizamoslagestion de losmodelos de riesgoenuna
solaarea. Ello, paralograrladebidagestion deidentificacion, evaluacion
y medicion de riesgos mediante el diseno de modelos estadisticos, la
generacion de indicadoresy la elaboracion de informacion para latoma
de decisiones.

Esta innovacion en la estructura de Acceso permitira una mayor
eficiencia en el desarrollo y puesta en marcha de nuevos modelos
de medicion de riesgos, tales como: Score de Creditos, Score de
Comportamiento, Score de Cobranzas, Score de Ingreso, entre
otros. Dicho centro de desarrollo comenzara a operar en su totalidad
durante el 2018

|

Funcionarios
Campanas ) Mesa de Evaluacion ( Admisién )
Creditos
. Riesgos
Marketing
Negocios Income
Productos Score

Canales Digitales

Recovery
| Score
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Con Acceso pude financiar mi auto propio con solo /00

dolares, el tramite fue muy sencilloy en 4 dias el credito ya

estaba autorizado. La atencion fue muy eficiente y cada
paso se cumplio en los plazos indicados”

Pablo Nunez Campoverde
Cliente
DNI:06694929
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Gestion de
Responsabilidad Social
Corporativa

Gestion de
Operaciones,
Procesos y Techologia

78

Esta area de la compania desempena un papel clave en el logro de
sus objetivos, contribuyendo en sus operaciones y organizacion, y
facilitando el desarrollo integral de la informacion y los sistemas de
soporte, los cuales permiten obtener mejores resultados a traves del
uso de estrategias que permiten mantener un portafolio saludable,
diversificado y controlado, e integrar las etapas de colocacion,
activaciony ciclo de vida del producto hasta su culminacion.

En un ano de grandes retos y transformaciones, esta area de
Acceso se enfoco en armonizar las estructuras organizacionales y
centralizarlas, lograndose liderar proyectos para la reformulaciony el
control de los procesos core y de soporte de la organizacion, a fin de
hacerlos agiles e integrados.

En el aspecto tecnologico comenzamos a construir nuevas
estructuras, basesy lineamentos orientados hacia la transformacion
digital, la cual permitira durante el 2018, y en adelante, digitalizar los
procesos, integrar clientes y proveedores, mejorar los tiempos de
operacion, laatencion, asicomo ofrecer nuevos productos anuestros
clientes, tomando como pilares la presencia en todos los canales, la
movilidady la arquitectura de integracion de datos.

Durante el 2017, la gestion de responsabilidad social en Acceso
tuvo un nuevo impulso con la creacion del cargo de Coordinadora
de Responsabilidad Social Empresarial. Asi, reforzamos nuestro
compromiso con aspectos sociales y relacionados al cuidado del
medio ambiente.

Jonacion de Material
Reciclado ala
Municipalidad de San Isidro

Otra iniciativa de cuidado del medio ambiente que emprendio
Acceso durante el 2017 fue el apoyo a la campana “San Isidro recicla”,
emprendida por la Municipalidad de San Isidro.

Alfinaldelano pudimos entregaradichaentidad 319.00 kilogramos
de material reciclado, entre papel, carton, plastico y vidrio.

Cabe destacar que el material donado a esta campana fue
entregado a organizaciones recicladoras formalizadas.
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CONSTANCIA COMSTANCIA
La Mnicipalidgd de San |Siﬁl’0_ a través de la Subgerencia de Medio Ambiente La Municipalidad de San Isidro a través de la Subgerencia de Medio Ambiente de
de la Gerencia de Sostenibilidad, hace constar que EDPYME ACCESO la Gerencia de Sostenibllidad, hace constar que EDPYME ACCESO CREDITICIO
CREDITICIO S.A., ubicado en Av. Canaval y Moreyra N 454 / 3er Piso San S.A., ubicado en Av. Canaval y Moreyra N* 454 / 3er Piso San Isidro, entregé al
Isidro, emrego al programa San Isidro Rfec!cla la cgn'odad de 73.00 kilogramos programa San Isidro Recicla la cantidad de 96,00 kilogramos de material reciclable
de material reciclable en lqs meses de ]l.llIO’a §et1embre de 2017, con‘puosto en los meses de enero a marzo de 2017, compuesto por 20.50 kg de papel ¥
por 3.50 kg de papel y carton, 16.50 kg de piastico PET y 53.00 kg de vidrio. carton, 16.50 kg de plastico PET y §8.00 kg de vidrio.

Al respecto, habiéndose realizado la valoracién ambiental de dicho matarial
eniregado se tiene como contribucién al ambiente los siguientes indicadores:

INDICADORES DE MPACTO AMBIENTAL « AHORRO DE MATERIA PRIMA

Al respecto, habiéndose realizado la valoracion ambiental de dicho material
entregado se tiene como contribucion al ambiente los siguientes indicadores:

INDICADORES DE IMPACTO AMBIENT AL — AHORRO DE MATERIA PRIMA

Y ‘ 1l \.Ml [l || ! )
Carton | >3 0 91.00 §. 000 28 ! 533,00 | s.002| 1681
Plastico| 16.50 825 8.77 : —
Vidrio | 5300 53.60 S/.2076] 054 Plbetico] 10.50 8.26 | esT
Metal 0.00 0.00 0.00 le_ﬂ_n_ 5900 ! 70.80 I 52311 10.62
Total | 73.00 0 91.00 825 63.60 000 |S/.2077| 1918 Matal | 000 N 0,00 0,00
Total | 8600 | ¢ | s533.00 8,25 70.80 000 |S/2344 3420
Cabe sefialar, que todos los materiales recolectados por el programa San Isidro
Recnda.. son destinados a organizaciones de reciciadores formalizados, de Cabe sefialar, que todos los materiales recolectados por el programa San Isidro
conformidad a la Ley N°29419" y su reglamento, y la Ordenanza N°392-MSE. Recicla, son destinados a organizaciones de recicladores formaiizados, de

conformidad a la Ley N°20418" y su reglamento, y la Ordenanza N°392-MSE.
Por lo tanto, se expide |a siguiente constancia, para los fines que se estime i Y o ¥

pertinente. Por lo tanto, se expide la sigulente constancia, para los fines que se estime

pertinents.
Atentamente,
Atentamente
@ SAN ISIDRO
- 0.3 MAY 2017
Mado A Y
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CONSTANCIA

La Municipalided de San Isidro a través de ia Subgerencia de Medio Ambients de la
Gerencia de Sostenibilidad, hace constar que EDPYME ACCESO CREDITICIO
8.A., ubicado en Av. Canaval y Moreyra N* 452 / 8er Piso San Isidro, entregd al
programa San Isidro Recicia ia cantidad de 89.00 kilogramos de matsrial reciclable
én los meses de abril a junlo de 2017, compuesto por 6.50 kg de papel y canén,
19.00 kg de plastico PET y 43.50 kg de vidrio.

Al respecto, habiéndose realizado la valoracidn ambiental de dicho material
entregado se tiene como contribucién al ambients los sigulentes indicadores:

INDICADORKES DE IMPACTO AMBIENTAL ~ AHORRO DE MATERIA PRIMA

a o z
UTROSBE | uTRosne | (Me.0€ Ko UE | cmng Ky OF co
oy | Sasmons | Armoces | SO | e ovmo wo ANEN | MiERALES m‘wm
Papol y -
Cands | 850 0 160.00 &, 0.0 533
Plbstios | 19.00 9,50 7.0%
Vidrio | 4350 52.20 §.1704 | 783
Motul | 0.00 0.00 0.00
| Total | enoo o | 1m0 [ 850 | s220 o.ooJ BLIT08 | 2098

Cabe sefialar, que todos los materiales recolectados por el programa San isidro
Recicla, son destinados & organizaciones de recicladores formalizados, de
conformidad a la Ley N"28419 y su reglamento, y la Ordenanza N*382-MS12.

Por io tante, se expide la sigulente constandia, para los fines que se estime
pertinente.

Atentaments,

.’v“.“.” f"

* Loy quo regule &8 scividad do b recioisdonss
* Ordenuns gue marvaba s fommelizesdn de rciciades an of s oo San (st

Entrega de Obsequios de
Navidad para los Aliados
y SOcios de Acceso

Como muestra de agradecimiento, y para celebrar las fiestas de fin
de ano, se entregd como obsequios navidenos a los aliados y socios
de la compania pequenas macetas, las cuales representaron cada
una a un arbol plantado en las zonas mas necesitadas de Lima,
iniciativa que busca la reforestacion de areas verdes en la capital.
Cada maceta conto con la informacion del link en la web donde se
informa sobre la ubicacion del arbol plantado.
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Campana de
Reciclaje de Papel

Acceso firmd un convenio con la ONG Aniquem, la cual apoya a
personas que han sufrido quemaduras severas, brindandoles
terapia fisica y psicologica, asi como charlas de prevencion que son
realizadas gracias a la venta de papel reciclado, el cual la ONG recibe
como donacion. A la fecha, hemos logrado acumular 4 toneladas de
papel reciclado, lo que permitira adquirir cuatro juegos completos
de prendas corporales especiales para curar qguemaduras. Cada
prenda es usada por Tano completo.

reciclar

para ayudar

(4
aniquem

Asociacién de Ayuda al Nifio Quemado

Campana Ayudanos
a Ayudar

A fin de incentivar la solidaridad de nuestros colaboradores con
el entorno social, en el mes de noviembre lanzamos la campana
“Ayudanos a ayudar”, a partir de la cual los colaboradores de Acceso
presentaron sus proyectos personales de ayuda social para la
temporada navidena.

El proyecto ganador fue la iniciativa “Feliz Navidad para ti", el
cual realizd un evento para 700 ninos y adultos mayores en el
asentamiento humano Tupac Amaru, en Villa, Chorrillos.
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Gestion del
Talento Humano

Compensaciones

En el 2017 nos orientamos a fortalecer nuestro sistema de
remuneraciones, a traves del Comité de Remuneraciones, a traves
del cual se definieron las estructuras variables con el fin alinearlas
al negocio.

lgualmente, presentamos la valorizacion de puestos y bandas
salariales para desarrollar proyectos enfocados en consolidar
dichos aspectos.

Dia del Padre

Bienestar, Climay Cultura

Durante el 2017 seqguimos trabajando en promover el bienestar de
nuestros colaboradores, con el fin de asegurar una convivencia
agradable enla organizacion. Asi, ejecutamos programas orientados
asudesarrollo, alaintegraciony al reconocimiento.

Realizamosactividades porel Diade San Valentin, el Diade lamujer, Dia del Nino
el Dia del trabajo, el Dia de la madre, el Dia del padre, fiestas patrias,
el Dia del nino, aniversario de la empresa, Navidad y campeonatos
deportivos.




d Pert al Mundial

Taller de coaching de Gerencia
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Salud

Para Acceso es muy importante velar por el cuidado de la salud de
sus colaboradores. La organizacion cubre un porcentaje de la tarifa
de atencion médica de sus empleados.

v
—
_

Comunicacion interna

Nuestro programa “Tu opinién, nuestro motor” mantuvo informados a
los colaboradores de Accesoatravés de comunicados que anunciaron
cambios en la organizacion, ingresos de personal, actividades y
programas (encuestas) y concursos, reforzando asi la identidad
corporativa de los colaboradores.

' TU OPINION
NUESTRO

MOTOR

Reclutamiento y seleccion

Se implementd un plan para posicionar a Acceso como marca
empleadora, difundiendo su propuesta de valor a través de visitas a
universidades, institutos, municipalidades y centros de empleo; asi
como a través de diversos medios digitales.

Estas acciones tuvieron como fin cubrir en el tiempo requerido
las mas de 200 vacantes solicitadas anualmente. En este contexto,
el 60% de nuestros procesos de seleccion se manejaron dentro de
los plazos acordados. Asimismo, se controlo la rotacion de personal
enun 4% enelano.

Logramos la difusion interna y oportuna de las propuestas
laborales, ademas de utilizar plataformas virtuales para las
evaluaciones psico-laborales, permitiendo que se cumpla el proceso
estandar tanto en Lima como en provincia.
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Capacitacion

Se continud consolidando la zona de aprendizaje por medio de los
programas Capacitacion Informa, Noticorp, Comunidad Virtual y Soy
AccesoCorp soy Lider, los cuales tienen como objetivo fomentar el
desarrollo profesional de los colaboradores de Acceso.

A través de nuestro plan de capacitacion y de la comunicacion
virtual que alcanza a todos los colaboradores de Acceso, se pudieron
realizar 125 cursos presenciales (3415 horas)y 11 cursos virtuales (2727
Horas), lo cual representdé el 56 % y 44% respectivamente, del total de
horas de capacitacion impartidas durante el 2017.

1
SOY ACCESOCORP, SOY LDER ’,g’/

Aes Oe Capactacién

UN LIDER...

Total de colaboradores 4 8 4
capacitados: _‘

i TYVVTTIIIVVVTNNYVVY Roveopeeenetseorrene i

O/ FTTTTTTIIIIIITITe e adiaadinsintsiatiing o
547 HHHI L 46%

hombres yITTTITTTRiTiviTaTseaaasaiiiiniiiniing mujeres

ooooooooooooooooooooooooooooooooooooooo
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N° de trabajadores 2017:
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N° de trabajadores nivel
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(dos son mujeres)

N° de trabajadores nivel
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(trece son mujeres)
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PROFESIONALES Y PLAN DE CARRERA
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Acceso me ofrecio facilidades de pagoybuenosincentivos

para comprar mi auto y poder trabajar como taxista para

sostener a mi familia. Desde ese momento me esta yendo

muy bie
as posi

N. S

01110

n dudarlo les comentée a mis conocidos sobre
ades que brinda la empresa, y ya varios han

ogrado tener su herramienta de trabajo al igual que yo™.

Gustavo Munoz
Cliente
DNI: 07644358



Edpyme Acceso Crediticio S.A.

Estados financieros al 31 de diciembre de
junto con el dictamen de los auditores inde

2017y de 2016
pendientes

EY

Building a better
working world

99



Edpyme Acceso Crediticio S.A.

Estados financieros al 31de diciembre de 2017y de 2016
junto con el dictamen de los auditores independientes

Contenido
Dictamen de los auditores independientes
Estados F inancieros

Estado de situacion financiera

Estado de resultados integrales
Estado de cambios en el patrimonio neto
Estado de flujos de efectivo

Notas a los estados financieros

Paredes, Burga & Asociados
Sociedad Civil de Responsabilidad Limitada

Building a better
working world

Dictamen de los auditores independientes

A'los Accionistas y Directorio de Edpyme Acceso Crediticio S.A.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Edpyme Acceso Crediticio S.A. (en adelante “la
Edpyme”), que comprenden el estado de situacion financiera al 31de diciembre de 2017y de 2016,
ylos correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por los afos terminados en esas fechas; asi como el resumen de Ias politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia sobre los Estados Financieros

La Gerencia es responsable de la preparacién y presentacion razonable de estos estados financieros
de acuerdo con normas contables establecidas por la Superintendencia de Banca, Segurosy AFP
(SBS) para entidades financieras en el Pert, y del control interno que la Gerencia determina que es
necesario para permitir la preparacidn de estados financieros que estén libres de errores
materiales, ya sea por fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basada en
nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron realizadas de acuerdo con las Normas
Internacionales de Auditoria aprobadas para su aplicacién en Peru por la Junta de Decanos de
Colegios de Contadores Publicos del Peru. Tales normas requieren que cumplamos con
requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para tener una seqguridad razonable
de que los estados financieros estan libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los importesy lainformacion revelada en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de que existan errores
materiales en los estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de
riesgos, el auditor toma en consideracion el control interno pertinente de la Edpyme para la
preparaciony presentacion razonable de los estados financieros a fin de disefiar procedimientos de
auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinion sobre
la efectividad del control interno de la Edpyme. Una auditoria también comprende la evaluacion de
silos principios de contabilidad aplicados son apropiados y si las estimaciones contables realizadas
por la Gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados
financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinion de auditoria.

Inscrita en la partida 11396556 del Registro de Personas Juridicas de Lima y Callao
Miembro de Ernst & Young Global
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Dictamen de los auditores independientes (continuacion)

Opinion

Ennuestra opinidn, los estados financieros antes indicados presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacién financiera de Edpyme Acceso Crediticio S.A. al 31 de diciembre
de 2017y de 2016, asi como los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por los afos
terminados en dichas fechas, de acuerdo con las normas contables establecidas por la
Superintendencia de Banca, Sequros y AFP(SBS) para las entidades financieras en el Per.

Lima, Per,

15 de marzo de 201 8 ?ﬁm&ﬁtf'; [Sueea (’A foC . 103
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Edpyme Acceso Crediticio S.A.

Estado de situacion financiera
Al 31de diciembre de 2017y de 2016

Activo

Disponible

Inversiones a valor razonable con cambios
enresultados

Cartera de créditos, neto

Cuentas por cobrar, neto

Bienesrecibidos en pago y adjudicados, neto
Inmuebles, maobiliario y equipo, neto
Impuesto a la renta diferido, neto

Otros activos

Total activo

Riesgos y compromisos contingentes

Pasivo y patrimonio neto

Otras cuentas por pagar
Adeudosy obligaciones financieras

Otros pasivos

Total pasivo

Patrimonio neto
Capital social

Capital social en tramite
Reservas

Resultados acumulados
Total patrimonio neto

Total pasivo y patrimonio neto

Riesgosy compromisos contingentes

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado de situacion financiera.

Nota

O 0 N o o B~

16

12

10

13

16

2017 2016

S/000) S/000)
101,652 33,379
3,116 -
446,980 211,330
4,666 2,301
10,248 566
11,506 11,061
2,112 3,141
12,406 8,937
592,686 270,715
13,292 22,378
14,226 9,608
393,004 126,078
27,947 29,887
435177 165,673
127,056 96,056
10,000 -
3,208 2,569
17,245 6,517
157,609 106,142
592, 686 270,715

13,292

22,378

Edpyme Acceso Crediticio S.A.

Estado de resultados integrales

Por los anos terminados el 31 de diciembre 2017y de 2016

Ingresos porintereses

Gastos porintereses

Margen financiero bruto
Provision para créditos de cobranza dudosa,

neta de recuperos

Margen financiero neto
Ingresos por servicios financieros

Gastos por servicios financieros

Margen financiero neto de ingresos y gastos
por servicios financieros

Valorizacidn de inversiones a valor razonable
con cambios en resultados

Resultados por operaciones financieras, neto

Ganancia por diferencia en cambio, neta
Margen Operacional

Gastos de administracion

Depreciacion y Amortizacion

Margen operacional neto

Provision para incobrabilidad de cuentas por cobrar
Provision para bienes adjudicados, neto

Provisién por pacto de recompra de cartera

crediticia, neto

Utilidad de operacion

Otros(gastos)ingresos, neto

Utilidad antes del impuesto alarenta

Impuesto alarenta

Utilidad neta y resultado integral del afio

Nota

5(h)

19
23 .2(ii)

21

2017
S/(000)

69,907

687

129
28,057
12,453

Las notas a los estados financieros adjuntas son parte integrante de este estado.

2016
S/(000)

37,221



Edpyme Acceso Crediticio S.A.

Estado de cambios en el patrimonio neto

Porlos anos terminados el 31de diciembre 2017y de 2016

Capital Capital

social social en tramite Reservas

S/(000) S/000) S/000)
Saldos al 1de enero de 2016 19,328 - 2,120
Utilidad netay resultado integral del ano - - -
Total resultados integrales - - -
Aporte de capital, nota 13(a) 72,728 - -
Capitalizacion de resultados, nota 13(c) 4,000 - -
Transferencia a reserva legal, nota 13 (c) - - 449
Otros - - -
Saldos al 31de diciembre de 2016 96,056 - 2,569
Utilidad neta y resultado integral del ano - - -
Total resultados integrales - - -
Aporte de capital, nota 13(a) y (b) 31,000 10,000 -
Transferencia areserva legal, nota 13(c) - 639
Saldos al 31de diciembre de 2017 127,056 10,000 3,208

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado.

Resultados
acumulados
S/(000)

4,513

Total
patrimonio
S/000)

25,961

11,367
41,000



Edpyme Acceso Crediticio S.A.

Estado de flujos de efectivo

Por los anos terminados el 31 de diciembre de 2017y de 2016

Flujos de efectivo de actividades de operacion

Utilidad neta
Ajustes para conciliar la utilidad neta del aiio con el efectivo
neto utilizado en las actividades de operacion
Depreciaciony amortizacion
Provision para créditos de cobranza dudosa, neta recuperos
(Recupero) provision de cartera con pacto Recompra
Provisiones paraincobrabilidad de cuentas por cobrar
Provision para bienes recibidos en pago y adjudicados

Cambios netos en el activo y pasivo
Otros activos
Otros pasivos

W O 8 Resultado del periodo después de la variacion neta en activos y
pasivos y ajustes
Impuesto a la renta diferido

Efectivo neto utilizado en las actividades de operacion

Flujos de efectivo de actividades de inversion
Compra de intangibles e inmuebles, mobiliario y equipo

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento

Aumento neto (disminucién neta) de adeudos y obligaciones
Financieras

Aportes de capital

Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento

Aumento neto de efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo

Nota 2017 2016
S/(000) S/(000)
11,367 6,389

8(a)y 10(d) 1,303 1,325
5(h) 22,295 13,522
10(f) (2,770) 5,060
(81) 175
7(c) 3,403 (448)
(287,944) (77,465)

7.8 58 15,325

(244,569) (36,117)

9(c) 1,030 (1,287)
(243,539) (37,404)
8(a)y10(d) (1,811) (6,218)
(1,811) (6,218)

266,926 (10,691)

13(a)y(b) 41,000 72,728
307,926 62,037

62,574 18,415

31,875 13,460
3(a)y(d) 94,449 31,875

Edpyme Acceso Crediticio S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2017y de 2016

1.

Identificacion, actividad econémica y aprobacion de los estados financieros

(a)

Identificacion -

Edpyme Acceso Crediticio S.A. (en adelante la "Edpyme” o "Acceso Crediticio”), es una
empresa privada del sistema financiero peruano con personeria juridica, constituida en el
departamento de La Libertad, Pert el 7 de junio de 1999 como Edpyme Crear Trujillo S.A, de
acuerdo a la Resolucion SBS N°597-2000 de la Superintendencia de Banca, Sequros y AFP
("SBS"). Posteriormente, en abril de 2008, mediante Resolucion N°1035-2008, la SBS autorizo
el cambio de su razon juridica a Edpyme Acceso Crediticio S.A. Actualmente, la Edpyme es
subsidiaria de Acceso Corp. S.A. quien se considera como empresa matriz por tener la
mayoria de acciones de la Edpyme (100 por ciento menos 1accion al 31 de diciembre de 2017y
de 20186), ver nota 13 (a).

Actividad economica -

Las operaciones de la Edpyme estan normadas por la Ley General del Sistema Financieroy de
Seguros y Organica de la SBS Ley N°26702 (en adelante la “Ley de Banca’), que establece los
requisitos, derechos, obligaciones, garantias, restricciones y demas condiciones de
funcionamiento a que se sujetan las personas juridicas de derecho privado que operan en el
sistema financiero y de sequros.

La Edpyme tiene como objeto principal otorgar financiamiento para la compra de vehiculos
destinados al transporte de pasajeros y carga de los empresarios de pequena, microempresa
y mediana empresa para ello utiliza capital propio y recursos de entidades nacionales e
internacionalesy de personas naturales a través de adeudos.

El domicilio fiscal de la Edpyme es Av. Jesus de Nazareth N° 371 Urb. San Andrés, Trujillo. Al 31
de diciembre de 2017 la Edpyme, para el desarrollo de sus operaciones, cuenta con 1agenciay
13 oficinas especiales (1agenciay 10 oficinas especiales al 31 de diciembre de 2016)

Aprobacion de los estados financieros -

Losestados financieros al 31de diciembre de 2016y por el afio terminado a esta fecha han sido
aprobados por la Junta General Obligatoria Anual de Accionistas celebrada el 30 de marzo de
2017. Los estados financieros al 31 de diciembre de 2017 y por el aho terminado a esa fecha,
han sido aprobados por la Gerencia el 15 de marzo de 2018, y seran presentados al Directorioy
a la Junta General Obligatoria Anual de Accionistas que se efectuaran dentro de los plazos
establecidos porley. Enopinion de la Gerencia, los estados financieros seran aprobados por el
Directorio y la Junta General Obligatoria Anual de Accionistas sin modificaciones.



Notas a los estados financieros (continuacion)

Principios y practicas contables

En la preparacion y presentacion de los estados financieros adjuntos, la Gerencia de la Edpyme ha
observado el cumplimiento de las normas de la SBS vigentes en el PerU para entidades financieras al 31 de
diciembre de 2017y de 2016. A continuacion, se presentan los principales principios contables utilizados en

la preparacion de los estados financieros de la Edpyme:

(a) Bases de presentacion, uso de estimados y cambios en principios contables -
(i) Bases de presentaciény uso de estimados -
Los estados financieros adjuntos han sido preparados en soles a partir de los registros de
contabilidad de la Edpyme, de acuerdo con las normas de la SBS vigentes en el Peru al 31 de
diciembre de 2017 y de 2016 y, supletoriamente cuando no haya normas especificas de la
SBS, con las Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF oficializadas en el
Pert a través de resoluciones emitidas por el Consejo Normativo de Contabilidad (en
adelante "CNC")y vigentes al 31 de diciembre de 2017y de 2016, ver parrafo (p.i).
Estos principios contables son consistentes con los utilizados en el 2017y 2016, excepto por

lo explicado en el acépite (ii) siguiente.

La preparacion de los estados financieros adjuntos requiere que la Gerencia realice
estimaciones que afectan las cifras reportadas de activos y pasivos, de ingresosy gastosy la
divulgacion de eventos significativos en las notas a los estados financieros. Al 31 de
diciembre de 2017 y de 2016, las estimaciones mas significativas en relacion con los estados
financieros adjuntos corresponden a la provision para créditos de cobranza dudosa, la
estimacion de la vida util y el valor recuperable de los inmuebles, mobiliario y equipo e
intangibles, la provision de bienes adjudicados recibidos en pago y el célculo del impuesto a

larenta corriente y diferido; cuyos criterios contables se describen en esta nota.

Las estimaciones son continuamente evaluadas y estan basadas en la experiencia histérica
y otros factores. Los resultados finales podrian diferir de dichas estimaciones; sin embargo,
la Gerencia espera que las variaciones, si las hubiera, no tengan un efecto importante sobre

los estados financieros

(ii) Cambios en principios contables -
En agosto de 2017, la SBS emitio la Resolucion SBS N°3274-2017, mediante la cual modifica
la presentacion de las comisiones sobre tarjetas de crédito en el estado de resultados,
estableciendo la presentacion de dichas comisiones como parte del rubro "Ingresos por
servicios financieros" del estado de resultados; la cual no tuvo efecto en los estados

financieros de la Edpyme al 31 de diciembre de 2017.

Notas alos estados financieros (continuacion)

Moneda extranjera -

Moneda funcional y de presentacion -

La Edpyme considera al Sol como moneda funcional y de presentacién, debido a que refleja la
naturaleza de los eventos econdmicos y las circunstancias relevantes, dado que sus principales
operaciones y/o las transacciones tales como: créditos otorgados, financiamiento obtenido,
ingresos financieros, gastos financieros, asi como un porcentaje importante de las compras; son

establecidasy liquidadas en Soles.

Transaccionesy saldo en moneda extranjera -

Los activos y pasivos en moneda extranjera son inicialmente registrados por la Edpyme a los tipos
de cambio de la fecha en que se realizan las transacciones. Los activos y pasivos monetarios
denominados en moneda extranjera se ajustan al tipo de cambio de la moneda funcional vigente ala

fecha del estado de situacion financiera, fijado por la SBS, ver nota 23.2(ii).

Las ganancias o pérdidas que resultan de re-expresar los activos y pasivos monetarios en moneda
extranjera a las tasas de cambio vigentes a la fecha del estado de situacion financiera se registran

en el estado de resultados integrales en el rubro “Ganancia por diferencia en cambio, neta”.

Los activos y pasivos no monetarios adquiridos en moneda extranjera se registran al tipo de cambio

correspondiente a la fecha de la transaccion inicial y no se ajustan posteriormente.

Instrumentos financieros -

Reconocimiento y medicién inicial -

Los instrumentos financieros se clasifican en activos, pasivos o patrimonio de acuerdo con la
sustancia del acuerdo contractual que les dio origen. Los intereses, las ganancias y las pérdidas
generadas por un instrumento financiero clasificado como activo o pasivo se registran como
ingresos o gastos. Los pagos a los tenedores de los instrumentos financieros registrados como

patrimonio se registran directamente en el patrimonio neto.

Los instrumentos financieros se clasifican como activos financieros al valor razonable con cambios en
resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones mantenidas hasta el vencimiento, activos
financieros disponibles para la venta, otros pasivos financieros o como derivados designados como
instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segun corresponda. La Edpyme determina la

clasificacion de los activos financieros al momento de su reconocimiento inicial.

Laclasificacion de los instrumentos financieros en su reconocimiento inicial depende de la finalidad
e intencion de la Gerencia para la que los instrumentos financieros fueron adquiridos y sus
caracteristicas. Todos los instrumentos financieros son reconocidos inicialmente a su valor
razonable mas, en el caso de los instrumentos financieros no medidos a valor razonable con
cambios en resultados, los costos incrementales relacionados a la transaccion que sean atribuibles

directamente a la compra o emision del instrumento.



Notas a los estados financieros (continuacion)

Las compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de los activos dentro de un
plazo establecido de acuerdo a regulaciones o convenciones en el mercado (plazos regulares de

mercado)son reconocidas a la fecha de negociacion.

Los activosy pasivos financieros presentados en el estado de situacion financiera corresponden
al disponible, las inversiones a valor razonable con cambios en resultados, la cartera de créditos,
las cuentas por cobrar, los otros activos (excepto los identificados dentro de este rubro como
instrumentos no financieros) y los pasivos en general (excepto por los identificados dentro del
rubro “Otros pasivos” como instrumentos no financieros), ver nota 10. Asimismo, se consideran
instrumentos financieros todos los créditos indirectos. Las politicas contables sobre el
reconocimiento y la valuacion de estas partidas se describen en las respectivas politicas

contables descritas en esta nota.

Al 31 de diciembre de 2017y 2016, La Edpyme solo mantiene como instrumentos financieros:

(i) Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados:
Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen los activos
financieros mantenidos para negociacién y los activos financieros designados a valor
razonable con efecto en resultados, cuya designacion es desde su reconocimiento inicial y

sobre la base de instrumento por instrumento.

LLos cambios en el valor razonable de un activo financiero designado a valor razonable con
cambios en resultados son registrados en el estado de resultados integrales en el rubro

"Valorizacion de inversiones a valor razonable con cambios en resultados”.

La Edpyme mantiene en esta categoria las inversiones que se presentan en el rubro
“Inversiones a valor razonable con cambios en resultados” del estado de situacién

financiera, las cuales se mantienen para negociarlas en el corto plazo.

Préstamosy cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo. Después del reconocimiento
inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado mediante el uso del método
de la tasa de interés efectiva (TIE), menos cualquier deterioro del valor. El costo
amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisiciony
las comisiones o los costos que son una parte integrante de la TIE. La amortizacion de la
TIE se incluye en el rubro “Ingresos por intereses” del estado de resultados integrales. Las
pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados

integrales, en el rubro “Gastos por intereses”.

(iii) Otros pasivos financieros.
La medicion de los otros pasivos financieros después del reconocimiento inicial, son
medidos al costo amortizado. El costo amortizado es calculado considerando cualquier
descuento o prima en la emision y los costos que son parte integral de la tasa efectiva de

interés, en caso aplique.
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Baja de activos y pasivos financieros -

Activos financieros -

Unactivo financiero(o cuando seaaplicable, una parte de un activo financiero o una parte de un grupo
de activos financieros similares) es dado de baja cuando: (i) los derechos de recibir flujos de efectivo
del activo han terminado; o (i) la Edpyme ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del
activo o ha asumido una obligacion de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos
inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso; y (iii) la Edpyme ha transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo o, de no haber transferido ni retenido

sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, se ha transferido su control.

Pasivos financieros -

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de pago se termina, se cancela o expira.
Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo prestatario en condiciones
significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma importante, dicho
reemplazo o modificacion se trata como una baja del pasivo original y se reconoce un nuevo pasivo,

reconociéndose la diferencia entre ambos en los resultados del periodo.

Compensacion de instrumentos financieros -
Losactivosy pasivos financieros se compensany el monto neto se presenta en el estado de situacion
financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y la Gerencia tiene la intencion de

cancelarlos sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultdneamente.

Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, la Edpyme no presenta ningun activo o pasivo financiero por un

monto neto; ni presenta importes brutos sujetos a derechos de compensacion.

Reconocimiento de ingresos y gastos -

Los ingresosy gastos por intereses se reconocen en los resultados del periodo en que se devengan,
en funcidén al tiempo de vigencia de las operaciones que los generan y las tasas de interés pactadas
libremente con los clientes; excepto en el caso de los intereses generados por créditos en situacion
de vencidos, refinanciados, reestructuradosy en cobranza judicial; asi como los créditos clasificados
en las categorias de dudoso y pérdida; cuyos intereses se reconocen como ingresos en la medida en
gue son cobrados. Cuando la Gerencia determina que la condicion financiera del deudor ha mejorado
y el crédito es reclasificado a la situacion de vigente y/o a las categorias de normal, con problemas
potenciales o deficiente; los intereses se reconocen nuevamente sobre la base del devengado de

acuerdo con las normas vigentes.
Los ingresos por intereses incluyen los rendimientos devengados sobre las inversiones de renta fija
clasificadas como depositos a plazo, asi como el reconocimiento del descuento y la prima sobre los

instrumentos financieros, de aplicar.

Los dividendos se registran como ingresos cuando se declaran.
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Las comisionesy gastos por formalizacion de créditos, asi como por apertura, estudio y evaluacion
de créditos directos e indirectos, son registrados como ingreso en funcién a su devengamiento en

el plazo de sus contratos respectivos.

LLa comisién por la administracion de la cartera vendida es reconocida, de acuerdo a lo establecido

en los respectivos contratos, en base alas cuotas cobradas de cada crédito.

LLas comisiones por intermediacion y/o colocacion retribuidas alos concesionarios se devenganalo

largo del plazo del crédito directamente relacionado.

Los otros ingresos y gastos se reconocen como ganados o incurridos en el periodo en que se

devengan.

Los Ingresos por venta de Cartera se registran de acuerdo con los Oficios N°40482-2014-SBS y
N°18957-2015-SBS de la siguiente manera:

- Sin pacto de recompra
Cuando se vende cartera de créditos se retira del balance asi como la provision efectuada hasta el
momento de la venta; la ganancia o pérdida que resulte de dicha transferencia se incluye en el

estado de resultados integrales en el periodo en que se realiza la transaccion.

- Con pacto de recompra
Cuando se vende cartera de créditos con pacto de recompra, la SBS ha diferenciado los aspectos
contables en base a las garantias de recompra que se pacten con los compradores; éstas son las

siguientes:

- Cuando el pacto u opcion de recompra sea menor o igual al 10 por ciento; el tratamiento
contable es similar al indicado en “Sin pacto de recompra’, considerando que por la
responsabilidad de la recompra la Edpyme constituye provisiones en el momento de la
venta de cartera equivalente al 100 por ciento del valor de la tasa de pacto de recompra que
se establezca en cada contrato. En el momento de efectuarse la recompra de cartera, se
registran las provisiones de los créditos recomprados considerando la calificacion en que

se encuentren en el momento de la recompra.

- Cuando el pacto u opcion de recompra es mayor al 10 por ciento; la cartera debera
permanecer en el activo y constituir provisiones crediticias segun la Resolucién SBS
N°11356-2008, ver parrafo (e) siguiente, no obstante los rendimientos devengados de los
creditos transferidos deberan ser registrados en cuentas de orden a partir de lafechade la
transferencia. La diferencia entre el precio de transferenciay el valor nominal de la cartera
transferida se reconocera mensualmente como ingreso a lo largo del plazo promedio de la
cartera transferida; asimismo, la Edpyme debe constituir un Fondo de Garantia

equivalente ala probabilidad de incumplimiento de su cartera de colocaciones multiplicada
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recompra, la Edpyme constituye provisiones en el momento de la venta de cartera equivalente al
100 por ciento del valor de la tasa de pacto de recompra que se establezca en cada contrato. En
el momento de efectuarse la recompra de cartera, se registran las provisiones de los créditos

recomprados considerando la calificacion en que se encuentren en el momento de larecompra.

Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, la Edpyme efectua principalmente operaciones de venta de cartera

con pacto de recompra menor o igual al 10 por ciento.

Cartera de créditos y provision para créditos de cobranza dudosa -

Los créditos directos se registran cuando se realiza el desembolso de los fondos a favor de los clientes.
Los créditosindirectos(contingentes)se registran cuando se emiten los documentos que soportan dichas
facilidades de créedito. Asimismo, se consideran como refinanciados a los créditos o financiamientos
directos respecto del cual se producen variaciones de plazo y/o monto del contrato original que obedecen
a dificultades en la capacidad de pago del deudor; y reestructurados a aquellos créditos que estan sujetos
a reprogramacion de pagos aprobados en un proceso de reestructuracion conforme a la Ley General del

Sistema Consursal, Ley N°27809.

En concordancia con la Resolucion SBS N°11356-2008, la cartera de créditos se separa en deudores
minoristas y no minoristas, que pueden ser personas naturales o juridicas. Los deudores minoristas
cuentan con créditos directos o indirectos clasificados como de consumo (revolventes y no-revolventes),
a microempresas, a pequenas empresas 0 hipotecarios para vivienda. Mientras que los deudores no
minoristas cuentan con créditos directos o indirectos clasificados como corporativos, a grandes

empresas 0 a medianas empresas.

Al 31de diciembre de 2017y de 2016, la provision para créditos de cobranza dudosa se determiné siguiendo
los criterios de la Resolucion SBS N°11356-2008 “Reglamento para la evaluacion y clasificacion del deudor
y la exigencia de provisiones” y la Resolucion SBS N°6941-2008 “Reglamento para la Administracion del

Riesgo de Sobre-endeudamiento de Deudores Minoristas”.

Dichos criterios incluyen, en términos generales, tres componentes que son: (i) la provision que resulta de
la clasificacién de la cartera, (ii) la provisién prociclica que es activada por la SBS considerando el
comportamiento de determinadas variables macroeconomicas del pais, y (iii) la provision por

sobre-endeudamiento de la cartera minorista, de ser aplicable.

La provision por la clasificacion de riesgo de la cartera se realiza en base a la revisién que realiza
periodicamente la Gerencia de la Edpyme, clasificando cada deudor en las categorias de normal, con
problema potencial, deficiente, dudoso o pérdida; dependiendo del grado de riesgo de incumplimiento en
el pago y considerando el alineamiento de clasificacion tanto interna como externa de acuerdo a lo

establecido por la SBS.
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En el caso de los créditos de deudores no minoristas, la clasificacion a una de las categorias
mencionadas anteriormente considera, entre otros, los siguientes factores: la experiencia de
pagos del deudor especifico, la historia de las relaciones comerciales con la gerencia del
deudor, la historia de las operaciones, la capacidad de pago y disponibilidad de fondos del
deudor, las situaciones de lo s colaterales y las garantias, el riesgo del deudor en otras
instituciones financieras del mercado; asi ¢ omo otros factores relevantes. En el caso de
créditos otorgados a deudores minoristas, la clasificacion se realiza, principalmente, sobre la

base del atraso en los pagos.

El célculo de la provision es realizado segun la clasificacion otorgada y considerando
porcentajes especificos, los cuales varian dependiendo si los créditos estan respaldados o no
por garantias preferidas autoliquidables - CGPA (depdsit os en efectivo y derechos de carta de
crédito), o garantias preferidas de muy rapida realizacion - CGPMRR (instrumentos de deuda
publica emitidos por el Gobierno Central peruano, instrumentos de obligaciones del Banco
Central de Reserva del Peru, instrumen tos de deuda emitidos por gobiernos centralesy bancos
centrales que se coticen en mecanismos centralizados de negociacidn, entre otros) o garantias
preferidas CGP (primera prenda sobre instrumentos financieros y bienes muebles e inmuebles,
primera prenda agricola o minera, seguro de crédito a la exportacion, entre otros),
consideradas a su valor estimado de realizacion, determinado por tasadores independientes.
Asim ismo, para el célculo de la provision se debe considerar la clasificacion del fiador o
avalista, en caso los créditos cuenten con la responsabilidad subsidiaria de una empresa del

sistema financiero o de sequros(créditos afectos a sustitucion de contraparte crediticia CAC).

La provision de clientes clasificados en las categorias de dudoso o pérdida por mas de 36y 24

meses, respectivamente, se determina sin considerar el valor de las garantias.

Para los créditos con mas de 90 dias de atraso se estima su pérdida esperaday, si es mayor a la

provision constituida, se registran provisiones adicionales.

La provision para los créditos indirectos es determinada sobre la base de la "Exposicion

equivalente a riesgo crediticio”, de acuerdo al factor de conversion crediticio.

La provision prociclica era calculada para los créditos clasificados en la categoria normal y de
acuerdo a los porcentajes establecidos por la SBS; sin embargo, con fecha 27 de noviembre de
2014, la SBS mediante la circular SBS N° B-2224 -2014 procedio a desactivar la regla prociclica,
y establecid que las empresas del sistema financ iero deberan reasignar las provisiones
prociclicas para la constitucién de provisiones especificas obligatorias. En este sentido,
durante el ano 2014 , la Edpyme reasigno la provision prociclica mantenida por S/498,000 a

provisiones especificas.

La administracion del riesgo por sobreendeudamiento de deudores minoristas, es requerida
por la Resolucion SBS N°6941 -2008, de fecha 25 de agosto de 2008, “Reglamento para la
Administracion del Riesgo de Sobreendeudam iento de Deudores Minoristas”. Esta norma

requiere que las empresas del sistema financiero establezcan un sistema de administracion del
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riesgo de sobreendeudamiento que permita reducir el riesgo antesy después del otorgamiento del
credito; efectuar un seqguimiento permanente de la cartera con el objeto de identificar a los
deudores sobreendeudados que incluya la evaluacién periodica de los mecanismos de control
utilizados, asi como de las acciones correctivas 0 mejoras requeridas, segun sea el caso. Las
empresas gue no cumplan con tales disposiciones a satisfaccion de la SBS deberan, para fines de
provision, calcular la exposicion equivalente al riesgo crediticio aplicando un factor del 20 por
ciento al monto no usado de las lineas de crédito revolventes de tipo microempresas y consumo, y

sobre dicho monto calcular la provision segun la clasificacion del deudor.

En opinion de la Gerencia, al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, la Edpyme ha cumplido con los
requisitos establecidos en la Resolucion SBS N° 6941-2008, por lo que no ha sido necesario
registrar provisiones genéricas adicionales referidas a la administracion inadecuada del riesgo de
sobreendeudamiento; asimismo, la SBS no ha comunicado a la Gerencia de la Edpyme la exigencia

de mayores provisiones en aplicacion a esta Norma.

Las provisiones para los créditos directos se presentan deduciendo el saldo de los mismos en el
activo, mientras que las provisiones para créditos indirectos se presentan en el pasivo, ver nota
5(h)y 10(a).

Cuentas por cobrary provisiones para incobrabilidad de cuentas por cobrar -

LLas cuentas por cobrar se reconocen a su valor razonable, menos la correspondiente provision
para incobrabilidad de cuentas por cobrar. La provision para incobrabilidad de cuentas por cobrar
es estimada de acuerdo con las politicas establecidas por la Gerenciay se reconoce considerando,
entre otros factores, la antigliedad de los saldos pendientes de cobro y sus posibilidades de ser
recuperados, y la evidencia de dificultades financieras del deudor que incrementen el riesgo de
incobrabilidad de los saldos pendientes de cobro, de modo que su monto tenga un nivel que la
Gerencia estima adecuado para cubrir eventuales pérdidas en las cuentas por cobrar a la fecha del
estado de situacion financiera. El monto de la provision se reconoce con cargo a los resultados del

ejercicio. Los recuperos posteriores se reconocen con abono a los resultados del ejercicio.

El saldo del estimado es revisado en forma periddica por la Gerencia para ajustarlo a los niveles
necesarios para cubrir las pérdidas potenciales en las cuentas por cobrar. Las cuentas incobrables

se castigan cuando se identifican como tales.

Inmuebles, mobiliario y equipo -

Los inmuebles, mabiliario y equipo son registrados al costo histérico de adquisicion, menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del activo de ser
aplicable, ver parrafo (j) siguiente. Los costos de mantenimiento y reparacion se cargan a
resultadosy toda renovaciony mejora significativa se capitaliza siempre que: i)sea probable que la
Edpyme obtenga los beneficios economicos futuros derivados de la misma; y, i) su costo pueda ser
valorizado con fiabilidad. El costo y la correspondiente depreciacion acumulada de los activos
vendidos o retirados son eliminados de las cuentas respectivas y la utilidad o pérdida generada se

incluye en los resultados del ejercicio.
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Los trabajos en curso son registrados al costo de adquisicion. Estos bienes no se deprecian hasta

que se encuentren operativos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de los otros activos que conforman este rubro es

calculado siguiendo el método de linea recta, a fin de asignar el costo durante su vida util estimada,

comao sigue:
Anos
Edificios e instalaciones 33
Mobiliario y equipo diversos 10
Equipos de computo 4
Unidades de transporte 5
Mejora en locales alquilados Entre2 5

El valor residual, la vida util y el método de depreciacion se revisan periodicamente para asegurar
que el métodoy el periodo de la depreciacion sean consistentes con el beneficio econdmico futuroy

las expectativas de vida de las partidas del rubro inmuebles, mobiliario y equipo.

Activos Intangibles -
Los intangibles estan relacionados principalmente a adquisiciones de licencias de software
utilizados en las operaciones propias de la Edpyme, que se amortizan por el método de linearecta en

un plazo promedio de 3 anos.

Los costos relacionados con el desarrollo 0 mantenimiento de software de computo se reconocen
en resultados cuando se incurren. Sin embargo, los costos que estan asociados de manera directa
con softwares de computos Unicos e identificables, controlados por la Edpyme y que generaran

beneficios economicos futuros mayores que su costo, son considerados como activos intangibles.

Bienes recibidos en pago y adjudicados -

Los bienes recibido en pago y adjudicados se registran inicialmente al valor pactado en el contrato
de dacion en pago, al valor de adjudicacion judicial, extrajudicial, valor de mercado o valor insoluto de
la deuda, el menor; reconociéndose a su vez una provision equivalente al veinte por ciento (20 por

ciento)del valor de adjudicacion o recuperacion del bien.
Posteriormente se constituyen provisiones adicionales siguiendo los siguientes criterios:
Bienes muebles - Se constituye una provision mensual uniforme a partir del primer mes de la

adjudicacion o recuperacion, por un periodo de doce meses hasta alcanzar el 100 por ciento del valor

neto de adjudicacion o recuperacion.
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Bienes inmuebles - Se constituyen provisiones mensuales uniformes sobre el valor neto en libros
obtenido al décimo segundo mes; siempre que no se haya obtenido la prorroga de seis meses
contemplada en la Resolucion SBS N°1535-2005, en cuyo caso se constituyen provisiones
mensuales uniformes sobre el valor neto en libros obtenido al décimo octavo mes. En ambos
casos, las provisiones se constituirdn hasta alcanzar el cien por ciento (100%) del valor neto en
libros en un plazo de tres anos y medio, contados a partir de la fecha en la cual se empezaron a

constituir las provisiones mensuales.

La actualizacion anual de las valuaciones de estos bienes determinada por un perito

independiente implicara, de ser necesario, la constitucion de provisiones por desvalarizacion.

Deterioro del valor de los activos -

Cuando existen acontecimientos o cambios economicos que indiguen que el valor de un activo
pueda no ser recuperable, la Edpyme revisa el valor de sus activos para verificar que no existe
ningun deterioro permanente en su valor. Cuando el valor del activo en libros excede su valor
recuperable, se reconoce una pérdida por deterioro en el estado de resultados integrales para los

activos mantenidos al costo.

El valor recuperable de un activo es el mayor valor entre el precio de venta neto y su valor en uso.
El precio de venta neto es el monto que se puede obtener en la venta de un activo en un mercado
libre, mientras que el valor en uso es el valor presente de los flujos futuros estimados del uso
continuo de un activo y de su disposicion al final de su vida util. Los importes recuperables se

estiman para cada activo o, si no es posible, parala unidad generadora de efectivo.

Beneficios a los empleados -

La Edpyme reconoce un pasivoy un gasto por participacion de los trabajadores equivalente al 5 por
ciento de la renta neta imponible determinada de acuerdo con las normas tributarias vigentes.
Asimismo, reconoce un pasivo y un gasto por gratificaciones sobre la base de la legislacion laboral
vigente en PerU. Las gratificaciones corresponden a dos remuneraciones anuales que se pagan en

julioy en diciembre de cada ano.

La compensacion por tiempo de servicios del personal se calcula de acuerdo con la legislacion
laboral vigente por el integro de los derechos indemnizatorios de los trabajadores, y es cancelado
mediante depdsitos en las entidades financieras elegidas por ellos. La compensacion por tiempo

de servicios del personal es equivalente a una remuneracion vigente a la fecha de su deposito.

Las vacaciones del personal se reconocen sobre la base del devengado.

Impuestoalarenta -
Elimpuesto a la renta corriente se calcula sobre la base de la renta imponible determinada para
fines tributarios, la cual es determinada utilizando criterios que difieren de los principios contables

que utiliza la Edpyme.
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El impuesto a la renta diferido es reconocido usando el método del pasivo por las diferencias
temporales entre la base tributaria y contable de los activos y pasivos en la fecha del estado de

situacion financiera.

El activo y pasivo diferido se reconocen sin tomar en cuenta el momento en que se estime que las
diferencias temporales se anularan. Los activos diferidos son reconocidos cuando es probable que
existan beneficios tributarios futuros suficientes para que el activo diferido se pueda aplicar.

Alafecha del estado de situacion financiera, la Gerencia evalua los activos diferidos no reconocidos
y el saldo de losreconacidos; registrando un activo diferido previamente no reconocido en la medida
en que sea probable que los beneficios futuros tributarios permitan su recuperabilidad o reduciendo
un activo diferido en la medida en que no sea probable que se disponga de beneficios tributarios
futuros suficientes para permitir que se utilice parte o todo el activo diferido reconocido

contablemente.

Los activos y pasivos por impuesto diferido son compensados si existe el derecho legal de
compensarlosy losimpuestos diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta aimpuestosy con

la misma autoridad tributaria.

Elimporte enlibros de los activos y pasivos por impuestos diferidos puede cambiar, incluso cuando
no haya cambiado el importe de las diferencias temporales, debido a un cambio en la tasa del
impuestoalarenta. El efecto del cambio en el impuesto diferido, correspondiente al cambio de tasa,
se reconocera en el estado de resultados del periodo, excepto en las partidas previamente
reconocidas fuera del estado de resultados(sea en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio). En consecuencia, el impuesto a la renta diferido al 31 de diciembre de 2016 ha sido

actualizado aplicando la tasa vigente a partir del 1de enero de 2017, ver nota 9(d).

Conforme lo establece la NIC 12, la Edpyme determina su impuesto a la renta diferido sobre la base
de la tasa de impuesto aplicable a sus utilidades no distribuidas, reconociendo cualquier impuesto

adicional por la distribucion de dividendos en la fecha que se reconoce el pasivo.

Provisiones -

Se reconoce una provision solo cuando la Edpyme tiene una obligacion presente (legal o implicita)
como resultado de un evento pasado, es probable que se requieran recursos para cancelar dicha
obligaciony, al mismo tiempo, es posible estimar sumonto de una manera fiable. Las provisiones se
revisan cada periodoy se ajustan parareflejar la mejor estimacion que se tenga a la fecha del estado
de situacion financiera. Cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es importante, el monto de

la provision es el valor presente de los gastos que se espera incurrir para cancelarla.

Contingencias -
Los pasivos contingentes no se reconocen en los estados financieros. Estos se revelan en notaalos
estados financieros, a menos que la posibilidad de que se desembolse un flujo econdémico sea

remota.

Un activo contingente no se reconoce en los estados financieros, pero se revela cuando su grado de

contingencias es probable.

Efectivoy equivalentes de efectivo -

Elefectivoy equivalentes de efectivo presentado en el estado de flujos de efectivo esta conformado
por el saldo de disponible del estado de situacién financiera; considerando los depésitos con
vencimientos originales menores a tres meses desde la fecha de constitucion, y excluyendo los

rendimientos devengados y los fondos restringidos.

Nuevos pronunciamientos contables

(p.i)  NIIF emitidasy vigentes en el Pert al 31 de diciembre de 2017-

Durante el afio 2017 el CNC emitio las siguientes resoluciones, mediante las cuales oficializo las

siguientes normas:

- Resolucion N°001-2017-EF/30 emitida el 13 de enero de 2017, que oficializo las

modificaciones a la NIIF 4 “Contratos de sequros”.

- Resolucion N°002-2017-EF/30 emitida el 28 de abril de 2017, que oficializo las
modificaciones a la NIC 40 “Propiedades de inversion”, CINIIF 22 “Transacciones en
moneda extranjeray contraprestaciones anticipadas”y las mejoras anuales a las NIIF
Ciclo 2014-2016.

- Resolucién N°003-2017-EF/30 emitida el 23 de agosto de 2017, mediante la cual
oficializo la version 2017 de las NIC, NIIF, CINIIF y SIC, asi como el Marco Conceptual

para la Informacion Financiera.

- Resolucion N°004-2017-EF/30 emitida el 28 de septiembre de 2017, oficializd laNIIF
17 “Contratos de seguro y la interpretacion a las normas internacionales de
informacion financiera” y CINIIF 23 “La incertidumbre frente a los tratamientos del
impuesto a las ganancias”. La vigencia de las normas mencionadas en el articulo

precedente es la establecida en cada una de ellas.

- Resolucion N2 005-2017-EF/30 emitida el 13 de diciembre de 2017, que posterga la
aplicacion de la Norma Internacional de Informacion Financiera NIIF 15 Ingresos de

Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes al 1de enero de 2019.
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- Modificaciones a la NIC 28 - Inversiones a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos.
La aplicacion de dichas normas es a partir del dia siguiente de la emision de la Resolucion o Estas modificaciones son efectivas para los ejercicios que comiencen el 1de enero de 2019 0
posteriormente, segun entrada en vigencia estipulada en cada norma especifica. posteriormente, permitiéndose su aplicacion anticipada.

(p.ii) NIIF emitidas internacionalmente pero no vigentes al 31de diciembre de 2017- - Modificaciones a la NIC 40 - Transferencias de propiedades de inversién. Estas

- NIIF 9 - Instrumentos financieros, efectiva para los ejercicios que comiencen el 1de enero

de 2018 o posteriormente, permitiéndose su aplicacion anticipada.

- NIIF 15 - Ingresos ordinarios procedentes de contratos con clientes, efectiva para los

ejercicios que comiencen el 1de enero de 2018 o posteriormente.

- NIIF 16 - Arrendamientos, efectiva para los ejercicios que comiencen el 1de enero de 2019 o
posteriormente, permitiéndose su aplicacion anticipada, pero no antes de que una entidad

aplique la NIIF 15.

- NIIF 17 - Contratos de seguro, efectiva para los ejercicios que comiencen el 1de enero de
2021 o posteriormente, requiriendose que se incluyan cifras comparativas. Se permite la
aplicacion anticipada, siempre que la entidad también aplique la NIIF 9y la NIIF 15 en la fecha

en la que aplique por primera vez la NIIF 17.

- CINIIF 22 - Transacciones en moneda extranjeray contraprestaciones anticipadas, efectiva

para los ejercicios que comiencen el 1de enero de 2018 o posteriormente.

- CINIIF 23 - Incertidumbre sobre los tratamientos de los Impuestos a los ingresos, efectiva
para los ejercicios que comiencen el 1de enero de 2019 o posteriormente, pero se permiten

determinadas exenciones en la transicion.

- Mejoras anuales a las NIIF - Ciclo 2014-2016

NIIF 1 Adopcion por primera vez de las NIIF - Supresion de exenciones a corto plazo para
quienes las adoptan por primera vez y NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos
- Aclaracion de que la valoracion de las participadas al valor razonable con cambios en
resultados es una eleccion de forma separada para cada inversion. Este ciclo de mejoras son
efectivas para los ejercicios que comiencen el 1de enero de 2018 o posteriormente.

- Mejoras anuales a las NIIF - Ciclo 2015-2017

NIIF 3 Combinaciones de negocios - Participaciones mantenidas previamente en una
operacion conjunta, NIIF 11 Acuerdos conjuntos - Participaciones mantenidas previamente
en una operacion conjunta, NIC 12 Impuesto sobre las ganancias - Consecuencias de los
pagos de instrumentos financieros clasificados en patrimonio y NIC 23 Costes por intereses
- Costes por intereses capitalizables. Este ciclo de mejoras son efectivas para los ejercicios

que comiencen el 1de enero de 2019 o posteriormente.

modificaciones son efectivas para los ejercicios que comiencen el 1 de enero de 2018 o

posteriormente, permitiéndose su aplicacion anticipada.

- Modificaciones a la NIIF 2 - Clasificacion y valoracién de transacciones con pagos basados
en acciones. Estas modificaciones son efectivas para los ejercicios que comiencen el 1de

enero de 2018 o posteriormente, permitiéndose su aplicacion anticipada.

- Modificaciones a la NIIF 4 - Aplicacion de la NIIF 9 Instrumentos financieros con la NIIF 4
Contratos de seqguros. Estas modificaciones son efectivas para los ejercicios que comiencen

el 1de enero de 2018 o posteriormente, permitiéndose su aplicacion anticipada.

- Modificaciones a la NIIF 9 - Caracteristicas de pagos anticipados con compensacion
negativa. Estas modificaciones son efectivas para los ejercicios gue comiencen el 1de enero

de 2019 o posteriormente, permitiéndose su aplicacion anticipada.

- Modificaciones alas NIIF 10 y NIC 28 - Ventas o aportaciones de activos entre un inversory
su asociada o negocio conjunto. EI IASB ha aplazado la fecha de aplicacion de estas

modificaciones indefinidamente.

- Modificaciones ala NIIF 15 - Clarificaciones a la norma. Estas modificaciones son efectivas
para los ejercicios que comiencen el 1de enero de 2018 o posteriormente, permitiéndose su

aplicacion anticipada.

Debido a que las normas antes detalladas s6lo aplican en forma supletoria a las normas de SBS, las
mismas no tendran ningun efecto importante en la preparacion de los estados financieros adjuntos, a
menos que la SBS las adopte en el futuro a traves de la modificacion del Manual de Contabilidad para las
Empresas del Sistema Financiero o la emision de normas especificas. La Edpyme no ha estimado el

efecto en sus estados financieros si dichas normas fueran adoptadas por la SBS.
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3. Disponible

(a)

A continuacion se presenta la composicion del rubro:

2017 2016
S/(000) S/000)
Caja(b) 387 103
Fondo Fijo 1 23
Bancos y otras empresas del sistema financiero del Pais (c) 94,061 31,749
Fondos restringidos (d) 7,203 1,604
Total 101,652 33,379

Corresponden al dinero en efectivo que mantienen las oficinas especiales, el cual es utilizado para

las operaciones propias de estas oficinas ubicadas en limay provincias.

Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, la Edpyme mantiene sus cuentas corrientes en moneda
nacional y en dolares estadounidenses en bancos y en otras empresas locales del sistema
financiero, son de libre disponibilidad y generan intereses a tasas vigentes en el mercado

financiero local.

Al 31 de diciembre de 2016, este rubro incluye aproximadamente S/19,855,000; los cuales
corresponden a un deposito en una cooperativa de ahorro y crédito local relacionado con la venta
de cartera de un cliente de la Edpyme (Buena Estrella S.A.) a dicha cooperativa de ahorro y crédito.
Este importe sera utilizado principalmente para cancelar acreencias que Buena Estrella S.A.

mantiene en otras entidades financieras.

Al 31 de diciembre de 2017, incluye principalmente S/1,528,000 y USS519,000, equivalente a
S/1,684,000, el cual garantiza las obligaciones que mantiene la Edpyme con la Corporacion
Financiera de Desarrollo - COFIBE y un deposito en garantia en el Banco Interamericano de
Finanzas -BanBif por S/3,893,000; y ademas USS30,000 equivalente a S/97,000, por un certificado

de deposito en garantia para las tarjetas de crédito empresariales.

Al 31 de diciembre de 2016, incluye S/1,371,000, el cual garantiza las obligaciones que mantiene la
Edpyme con COFIDE y; ademas, USS30,000 equivalente a S/133,000 por un certificado de deposito

en garantia para las tarjetas de crédito empresariales.

Notas a los estados financieros (continuacion)

4, Inversiones a valor razonable con cambios en resultados
Valor cuota
Numero de (expresado
Entidad cuotas en soles) 2017 2016
S/000) S/000)
Fondos administrados por Scotia
Fondos SAF S.A.
IF libre disponibilidad FMIV 12,368.16 123.67 1,630 -
Fondos administrados por Diviso
Fondos S.A. SAF
Diviso Extra Conservador Soles FMIV 127,886.22 12.37 1,586 -
3,118 -
5. Cartera de créditos, neto
(a) A continuacion se presenta la composicion de la cartera, clasificado por situacion de crédito
en la Edpyme:
2017 2016
S/000) S/000)
Créditos directos
Créditos vigentes 439,592 213,962
Creéditos refinanciados 4,650 4,547
Créditos vencidos 21,924 11,638
466,166 230,147
Mas (menos)
Rendimientos devengados de créditos vigentes 6,967 1,912
Intereses diferidos (2,772) (6,291)
Provision para créditos de cobranza dudosa(h) (23,381) (14,438)
Total 446,980 21,330
Créditos indirectos, nota 16 (a) 1,165 500

(b) Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, no existe concentracion significativa de riesgo de crédito
debido a la naturaleza de las operaciones de la Edpyme, al portafolio de clientes y a las garantias
vehiculares recibidas. Los créditos que mantiene la Edpyme corresponden principalmente al
financiamiento otorgado a los clientes parala compra de vehiculos utilizados para el servicio de taxi

y vehiculos pesados.



(f) Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, las entidades financieras en el Perd deben constituir una

(c) La Edpyme fija libremente las tasas de interés que rigen sus operaciones activas en funcion a la provision para créeditos de cobranza dudosa sobre la base de la clasificacion de riesgo indicada en el
oferta y demanda, tasas vigentes en el mercado, plazos convenidos y a la moneda en que se parrafo(e)anterior, y utilizando los porcentajes indicados en la Resolucion SBS N°11356-2008, segun
otorga el crédito. Al 31 de diciembre de 2017y de 2016, las tasas efectivas anuales promedio para se detalla a continuacion:

los principales tipos de créditos son:

(i) Para los créditos clasificados en la categoria “Normal”:
2017 2016
/o 7o Tasa genérica Tasa
] Tipos de Crédito obligatoria prociclico (*)
A medianas empresas 17.26 24.27 % %
A pequenas empresas 18.26 26.97
A micro empresas 32.74 40.81 Medianas empresas 1.00 0.50
Préstamo de consumo no revolventes 38.40 23.13 Pequenas empresas 1.00 0.50
Microempresas (MES) 1.00 0.50
(d) Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, la cartera de créditos directa bajo la segmentacion Consumo no revolventes 1.00 1.00
dispuesta en la Resolucion SBS N°11356-2008, nota 2(e) es la siguiente:
(*) En el caso que el crédito otorgado cuente con garantias preferidas autoliquidables (CGPA), el componente
2017 2016 prociclico sera de 0 por ciento, 0.25 por ciento 6 0.30 por ciento, dependiendo del tipo de crédito. De
S/000) S/000) . . . )
'I 2 6 acuerdo alo indicado en la nota 2(e), durante el afio 2014, la provision prociclica fue desactivada por la SBS;
Crédit . st en este sentido, la Edpyme reasignd dicha provision para la constitucion de provisiones especificas en ese
réditos no minoristas
ano por aproximadamente S/498,000.
Medianas Empresas 159,237 5,148
Créditos minoristas (i) Paralos creditos clasificados en las categorias “Con problemas potenciales”, “Deficiente”,
Pequefa empresa 245,356 145,356 “Dudosa”y "Pérdida’, seqgun se trate de créditos sin garantias (CSG), créditos con garantias
Microempresas 22,934 31,319 preferidas (CGP), créditos con garantias preferidas de muy rapida realizacion (CGPMRR) o
Consumo no revolvente 38,639 48,324 créditos con garantias preferidas autoliquidables (CGPA), se utilizan los siguientes
________________ porcentajes:
Total 466,166 230147
Categoria de riesgo CSG CGP CGPMRR CGPA
(e)  De acuerdo con las normas de la SBS, la cartera de créditos directos de la Edpyme al 31 de % % % %
diciembre de 2017y de 2016, esta clasificada por riesgo como sigue: .
Con problemas potenciales 5.00 2.50 1.25 1.00
Deficiente 25.00 12.5 6.25 1.00
2017 2016
T T D . . 15. 1.
$/000) o $/000) o udoso 60.00 30.0 5.00 00
Pérdida 100.00 60.0 30.00 1.00
Normal 396,951 85.1 183,318 79.7
Con problemas potenciales 28,421 61 26,504 15 Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, los porcentajes de provision arriba indicados
Deficiente 20,553 4.4 4,587 2.0 . T . . .
corresponden a todos los tipos de crédito de las empresas del sistema financiero
Dudoso 12,885 2.8 14,565 6.9 peruano. Debido al tipo de operaciones que realiza la Edpyme, los créditos otorgados
Pérdida 7,376 1.6 1173 0.5

_________ —_ — —_ cuentan principalmente con una garantia mobiliaria vehicular considerada como garantia
Total 466,166 100.0 230,147 100.0 preferida de acuerdo a lo indicado anteriormente.
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(g9) Al 31de diciembre de 2017y de 2016, la Edpyme se encuentra autorizada a celebrar contratos de En opinion de la Gerencia de la Edpyme, la provision para créditos de cobranza dudosa registrada

compra-venta de Cartera Crediticia con pacto de recompra con Cooperativas de Ahorro y al 31de diciembre de 2017y de 2016, esta de acuerdo con las normas de la SBS vigentes en esas

Credito locales del pais, mediante Resolucion SBS N°442-2014 emitida por la SBS. En este fechas, nota 2(e).

sentido, durante el afio 2017y 2016, efectud transferencias de cartera con pactos de recompra

menor o igual al 10 por ciento por montos de capital ascendentes a S/146,379,000 y A continuacion se presenta la cartera de créditos al 31de diciembre de 2017y de 2016, clasificada

S/163,350,000, respectivamente; estas transacciones generaron ingresos netos por porvencimiento

S/48,345,000 y S/49,364,000, respectivamente; los cuales fueron registrados en el rubro

. . . Y . 2017 2016
Resultado por operaciones financieras, neto” nota 19, del estado de resultados integrales. $/000) $/000)
Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, el saldo de capital de cartera transferida con pacto de Hasta S meses 2,024 9,425
recompra menor o igual al 10 por ciento asciende a $/262,994,000 y $/288,726,000, De 3 meses a6 meses 5122 13,368
respectivamente. De 6 meses a 12 meses 15,846 30,564
Dela?2anos 52,41 63,016
Al31de diciembre de 2017y de 2016, por los contratos de transferencia de cartera con pactos de De2abanos 272,303 100,330
recompra menor o igual al 10 por ciento, la Edpyme mantiene una provision por este concepto Mas de b anos 96,536 1,805
equivalente a S/5,168,000 y S/7,938,000 respectivamente, nota 10(a), de acuerdo al porcentaje Vencidos 21924 _1.esg
de recompra establecido en los contratos individuales de cartera transferida.
466,166 230,147
De acuerdo alo evaluado enlos contratos de transferencia de cartera antes sefalados, se establece
. , o y . 6. Cuentas por c obrar, neto
también que la Edpyme cobrara una comision fija por la gestion de cobranza y recaudacion de cada
) ) (a) Al 31de diciembre de 2017y de 2016, este rubro incluye lo siguiente:
una de las cuotas cobradas en su totalidad por los clientes que forman parte de la cartera
transferida. Al 31de diciembre de 2017y de 2016, la Edpyme ha registrado ingresos por este concepto 2017 2016
ascendentes a S/12,715,000 y S/16,347,000, respectivamente, en el “Resultado por Operaciones S/000) S/000)
Financieras, neto”nota 19, del estado de resultados integrales el rubro.
Cuentas por cobrar diversas (b) 3,887 212
(h) EI movimiento de la provision para créditos de cobranza dudosa (directos e indirectos), Credito porimpuesto a larenta, neto 354 -
(N eterminada sequn la clasificacion de riesgo y los porcentajes de provision requeridos Depositos en garantia por alquiler 224 21
indicados en el parrafo (f) fue como sigue: Crédito fiscal de impuesto general alas ventas 148 -
Reclamos a terceros 148 82
Adelanto de personal 7 75
2017 2016 T T
S/(000) S/(000) 4,768 2,486
Saldo al 1de enero 14,443 9.993 Provision de cuentas por cobrar diversas(c) (41) (131)
Provision, neta recuperos 99 995 13592 Provision de reclamos a terceros(c) (61) (54)
Recupero de cartera castigada 75 116 4688 2301
Venta de cartera (13,037) (9,188)
Cartera de créditos castigada (383) - o o o » »
——————————————————— (b) Corresponde principalmente ala comision por el servicio de gestion de cobranzay recaudacion
Saldo al 31 de diciembre (*) 23393 14,443 de cuotas alos clientes respecto a los contratos de transferencia de cartera con pacto de
__________________ recompra menor o igual a 10 por ciento, ver nota 5(g), la cual aplica a las cuotas pagadas por los
clientes transferidos. Al 31 de diciembre de 2017y de 2016, el saldo por cobrar por este concepto
(*) El saldo de la provision para créditos de cobranza dudosa incluye la provision para créditos indirectos por

corresponde a las Cooperativas de Ahorro y Crédito y Cajas Municipales por aproximadamente
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aproximadamente S/12,000y S/5,000, al 31 de diciembre de 2017y de 2016, respectivamente, que se presentan en el rubro
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7.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2017, incluye las utilidades por cobrar a Rimac Seguros y
Reasequros por aproximadamente S/843,000 por la participacion de Edpyme en el resultado del
Programa Pagador Puntual (PPP), S/361,000 por las utilidades por cobrar a un tercero como
resultado del contrato de asociacién que mantiene con dicha entidad y S/579,000 por de la
refacturacion de gastos por la reparacion de los vehiculos de T-kobro S.A.C asumidos inicialmente
por la Edpyme, (Al 31 de diciembre de 20186, incluye S/218,000, por los reembolsos de gastos de GPS
inicialmente pagados por la Edpyme los cuales, a partir de agosto de 2016, son asumidos

directamente por Autoclass S.A.C., una entidad vinculada).

En opinidn de la Gerencia de la Edpyme, la provision de cuentas por cobrar es suficiente y cubre

adecuadamente el riesgo de incobrabilidad de dichas cuentas.

Bienes recibidos en pago y adjudicados, neto

(a)

Al 31 de diciembre de 2017y de 2016, los saldos de este rubro comprenden:

2017 2016

S/(000) S/000)
Bienes recibidos en pago y adjudicados (b) 15,971 2,886
(-)Provisiones(c) (5,723) (2,320)
Total 10,248 566

Los bienes recibidos en pago y adjudicados corresponde, principalmente, a los vehiculos
recuperados de créditos para taxis. El incremento durante el 2017, esta incentivado por la Ley N°
30356 emitida el 11 de enero de 2017, que fomenta la renovacion del parque automotor y la

formalizacién en la venta de unidades.

(c)

El movimiento de la provision para bienes recibidos en pago y adjudicados, determinada segun lo

que establece la SBS para bienes muebles, indicados en el parrafo 2(i) fue como sigue:

2017 2016
S/000) S/000)
Saldo al 1de enero (2,320) (2,768)
Provisién reconocida como gasto del ejercicio (12,473) (5,076)
Reversion de provision por venta de bienes adjudicados (d) 9,070 5,524
Saldo al 31de diciembre (5,723) (2,320)

Corresponde a la reversion de la provision de los bienes adjudicados vendidos durante el ejercicio
2017 y 2016 por un valor venta de S/18,783,000 y S/16,577,000, respectivamente; estas
transacciones generaron perdidas y utilidades respecto del valor bruto de los bienes adjudicados
por S/4,332,000 y S/532,000, respectivamente; los cuales fueron registrados en el rubro “Otros

ingresos, neto”, nota 21, del estado de resultados integrales.
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8. Inmuebles, mobiliario y equipo, neto

(a) A continuacién se presenta el movimiento del rubro por los ejercicios 2017y 2016:

Edificios,
Instalaciones y
mejoras en locales Equipos de Unidades de Total

Terrenos alquilados (d) Mobiliario computo transporte Equipos diversos

S/000) S/000) S/000) S/000) S/000) S/000) S/000)
Costo -
Saldo al 1de enero 2016 2,199 2,678 856 1,278 136 1,048 8,195
Adiciones (c) 3,383 1,842 204 451 - 262 6,142
Retiros - (407) (23) (227) - (33) (690)
Saldo al 31de diciembre de 2016 5,582 413 1,037 1,602 136 1,277 13,647
Adiciones(c) - 878 122 503 - 156 1,659
Retiros - (73 ) M (242 ) (136) - (452)
Saldo al 31de diciembre de 2017 5,582 4,918 1,158 1,763 - 1,433 14,854

1 3 2 Depreciacion acumulada -

Saldo al 1de enero 2016 - 807 274 543 92 263 1,979
Depreciacion del afio - 691 104 342 27 123 1,287
Retiros - (407) (21) (225) - (27) (680)
Saldo al 31de diciembre de 2016 - 1,091 357 660 119 359 2,586
Depreciacion del afio - 526 109 426 17 135 1,213
Retiros - (73) - (242) (136) - (451 )
Saldo al 31de diciembre de 2017 - 1,544 466 844 - 494 3,348
Valor neto enlibros al 31 de diciembre de 2017 5,582 3,374 692 919 - 939 11,506
Valor neto en libros al 31de diciembre de 2016 5,582 3,022 680 842 17 918 11,061

(b) Las entidades del sistema financiero establecidas en el Pert estan prohibidas de dar en garantia los bienes de su activo fijo.

(c) Corresponde alas mejoras realizadas en la sede Central, y la implementacion de las diversas oficinas en la sede San Isidro efectuadas durante el afio 2017.
Enjunio de 2016, la Edpyme ha efectuado un desembolso principalmente parala compra de un inmueble a San Mateo S.A.C., ubicado en Av. 28 de Julio N°332-334-336, urbanizacion Santa Beatriz, distrito
de Jesus Maria, Lima, por un monto total de S/4,147,000, de los cuales S/3,383,000 representa el valor del terreno y S/764,000 el valor de la edificacion. Asimismo, durante el afio 2016, se invirtié en la
mejora de infraestructura de sus agencias para el acondicionamiento de sus espacios administrativos.

(d) Al 31 de diciembre de 2017y de 2016, el costo por mejoras en locales alquilados asciende a S/2,224,000 y S/1,731,000, respectivamente, y tienen una depreciacion acumulada de S/1,265,000 y S/889,000,
respectivamente; calculada sobre la base del plazo del contrato de alquiler respectivo.

(e) Al 31 de diciembre de 2017y de 2016, la Edpyme mantiene activos fijos totalmente depreciados que aun se encuentran en uso por aproximadamente S/372,000 y S/486,000 respectivamente.
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De acuerdo con las politicas establecidas por la Gerencia, al 31de diciembre de 2017y de 2016, la Edpyme

ha contratado polizas de seguro multiriesgo; que le permiten asegurar sus principales activos fijos. En

opinién de la Gerencia, las polizas de seguros contratados estan de acuerdo con el estandar utilizado

por empresas equivalentes del sector y cubren adecuadamente el riesgo de eventuales perdidas por

cualquier siniestro que pudiera ocurrir, considerando el tipo de activos que posee la Edpyme.

La Gerenciarevisa periodicamente el método de depreciacion utilizado, con la finalidad de asegurar que

sea consistente con el beneficio econémico de los activos fijos. En opinion de la Gerencia, no existe

evidencia de deterioro de los activos fijos mantenidos al 31 de diciembre de 2017y de 2016.

9. Impuesto alarentadiferido, neto

(a) Al31de diciembre de 2017y de 2016, este rubro incluye lo siguiente:

Activo diferido -

Provision para créditos de cobranza dudosa
Provision de bienes adjudicados

Provision para vacaciones pendientes de pago
Mejoras de propiedades alquiladas

Provision de intereses no pagados

Otros

Total activo diferido

Pasivo diferido -

Comision diferida de adeudados

Comision diferida de Intermediacion de créeditos
Amortizacion de intangibles

Depreciacion de Edificios

Total pasivo diferido

Total activo diferido, neto

Saldos al 1de
enero de

2016
S/(000)

1125
775
248
146

2,410

Patrimonio
S/000

1

(Cargo) y abono
aresultados

S/(000)

Saldos al 31de
diciembre de

2016
S/(000)

(Cargo) y abono

aresultados
S/(000)

(836)
1,004

303

Saldos al 31de
diciembre de

2017
S/(000)

2,980
1,688
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(b) En opinion de la Gerencia, el activo diferido reconocido sera aplicado en los proximos afos en

base a los cambios de valor que producen estas diferencias temporales, asi como las utilidades

gravables futuras que generara la Edpyme de acuerdo con sus proyecciones de ingresos y flujos

de caja del negocio.

(c) Elingreso(gasto)porimpuesto alas ganancias comprende:
2017
S/000)
Corriente 4,063
Diferido 1,030
Total 5,093

2016
S/(000)

(d) A continuacion se presenta la reconciliacion de la tasa tributaria del impuesto a las ganancias

1 5 6 con la tasa efectiva de la Edpyme, por los anos 2017y 2016:

2017

S/(000) % S/(000)

Utilidad antes de impuesto
a las ganancias

%

16,460 100.00 8,802 100.00
Gasto tedrico 4,856 29.5 2,465 28.00
Gastos no deducibles 237 1.44 106 2.39
Efecto del cambio de tasa
delimpuesto alarenta
diferido, nota 2(1)

- - (158) (1.80)

Gasto por impuesto a las
ganancias segun tasa efectiva 5,093 30.94 2,413 28.59

Notas a los estados financieros (continuacion)

10.

Otros activos y otros pasivos

(a)

Al 31de diciembre de 2017y de 2016, este rubro comprende:

2017 2016
S/000) S/000)
Otros activos
Instrumentos financieros -
Operaciones en tramite (e) - 716
Instrumentos no financieros -
Comisiones diferidas pagadas a concesionarios (b) 7,560 5,691
Seguros pagados por anticipado 312 1,180
Entregas enrendir 298 505
Servicio de procuraduria vehicular(c) 438 535
Seguros pagados por adelantado 192 179
Intangibles, neto (d) 140 78
Otros gastos pagados por anticipado 666 153
12,406 8,937
Otros pasivos
Instrumentos financieros -
Operaciones en tramite (e) 20,269 21,087
20,269 21,067
Instrumentos no financieros -
Provision de cartera con pacto recompra(f), nota 5(g) 5,168 7,938
Ingresos diferidos 2,041 872
Provisiones para créditos contingentes, nota 5(h) 12 5
Otros pasivos 457 5
Total 7,678 8,820
27,947 29,887

Corresponde principalmente a las comisiones por intermediacion de colocacién de créditos en el
mercado, pagados a los concesionarios por los productos de Taxi, Utilitario, Vehiculos recuperados
y Consumo por aproximadamente S/1,396,000 S/204,000 S/4,767,000 vy S/1,193,000,
respectivamente (aproximadamente S/459,000, S/103,000, S/3,988,000 vy S/1,041,000,
respectivamente, al 31 de diciembre de 2016). EI monto de la comisién se difiere en el plazo del
credito otorgado; sin embargo, en caso que el crédito forme parte de una cartera vendida se
devenga la totalidad de la comision. Al 31de diciembre de 2017y 2016 el importe devengado de estas

comisiones ascendia a S/6,919,000 y S/5,065,000 respectivamente, ver nota 19(a).
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Al'31de diciembre de 2017y de 2016, corresponde al saldo pendiente por devengar por los servicios
de procuraduria vehicular que brinda Autoclass S.A.C. a los clientes de Edpyme, tales como
solucién de desperfecto mecanico, grla, procurador vehicular, entre otros servicios, por
S/438,000y S/535,000, respectivamente.

La cuenta “Intangibles, neto” estd compuesto por software y licencias para la utilizacion de
equipos de computo cuyo costo total, al 31 de diciembre de 2017, asciende aproximadamente a
S/588,000 y su amortizacion acumulada asciende aproximadamente a S/448,000 (costo
ascendente aproximadamente a S/436,000 y amortizacion acumulada ascendente
aproximadamente a S/358,000 al 31 de diciembre de 2016). La amortizacion del afo 2017 asciende
a S/90,000(S/38,000 amortizacion del ano 2016).

Enopinién de la Gerencia, no existe evidencia de deterioro en el valor de los intangibles, por lo que
considera que no es necesario registrar una provision para estos activos a la fecha del estado de

situacion financiera.

Las operaciones en tramite comprenden principalmente transacciones efectuadas los Ultimos
dias del afio, que son reclasificadas al mes siguiente a las contables cuentas definitivas del estado

de situacion financiera; estas transacciones no afectan los resultados de la Edpyme.

Al 31de diciembre de 2017, las operaciones en tramite pasivas corresponden principalmente a los
pagos pendiente a Diveimport por un monto de S/9,316,000, Global Bus por S/4,988,000, a
Sinomak S.A. por S/2,356,000 y a los concesionarios de vehiculos por los servicios de instalacion
de Gas, SOAT, GPS, por un monto total aproximado de S/1,762,000 (al 31 de diciembre de 2016
S/4,011,000 por pagos pendientes a Infogas y a los saldos pendiente de desembolsar a los
acreedores de Buena Estrella S.A, (cliente de la Edpyme) por un monto aproximado de

S/14,546,000, debido a que sus acreencias mantienen a dicha fecha garantias relacionadas).

Por las ventas de cartera con pacto de recompra efectuadas luego de febrero 2016, la Edpyme
registra una provision equivalente al 100 por ciento del porcentaje de pacto de recompra, en base
alo que establece el Oficio SBS N°6345-2016; sin embargo, por las ventas de cartera efectuadas
antes de la fecha mencionada, se registraba una provision en base al ratio de morosidad de la
cartera administrada del mes anterior a la transferencia de acuerdo a lo establecido en el Oficio
SBS N°40482-2014; lo mencionado anteriormente se cumple siempre y cuando el porcentaje de

recompra sea menor o igual al 10 por ciento.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Edpyme mantiene registrada esta provision por pacto de
recompra con Cooperativa Pacifico, Cooperativa Abaco, Caja Municipal de Ahorro y Crédito
Trujillo, y otros por S/1,601,000, S/3,186,000, S/362,000 y S/19,000 respectivamente (S/3,111,000,
S/3,442,000, S/1,339,000 y S/46,000 respectivamente, al 31 de diciembre 2016).

Notas a los estados financieros (continuacion)

n.

El movimiento de la provision de cartera con pacto de recompra se muestra a continuacion:

2017 2016
S/A000) S/000)
Saldo al 1de enero 7,938 2,878
Provision de cartera con pacto de recompra, neto (2,770) 5,060

Saldo al 31de diciembre 5,168 7,938

Otras cuentas por pagar

(a)

(c)

Al 31de diciembre de 2017y de 2016, este rubro incluye lo siguiente:

2017 2016
S/000) S/(000)

Proveedores(c) 11,085 6,134
Vacacionesy participaciones por pagar 1,793 1,519
Cuentas por liquidar (d) 568 819
Bonificaciones Extraordinarias 310 736
Tributos por pagar 470 400

14,226 9,608

Estos pasivos no devengan intereses, tienen vencimiento corriente y no tienen garantias especificas.

Al 31 de diciembre de 2017, corresponde principalmente a cuenta por pagar a Diveimport por
concepto de factoring por aproximadamente, a Autoclass S.A.C. por reparacion y mantenimiento de

vehiculos, a Rimac Sequros y Reaseguros por seguros del Programa Pagador Puntual, entre otros.

Al 31de diciembre de 2016, corresponde principalmente a las cuenta por pagar a Autofondo S.A.C.y
Lima Automotriz del Peru S.A.C por concepto de comisiones por intermediacion, y a Autoclass S.A.C

por reparacion y mantenimiento de vehiculos.

Al 31 de diciembre de 2017y de 2016 corresponde al dinero recaudado de las cuotas pagadas por los
clientes que forman parte de la cartera vendida, las cuales se encuentran pendiente de transferir a

las diversas entidades y Cooperativas de Ahorro y Crédito.



Adeudos y obligaciones financieras

(a)

(b)

)

Por tipo -

Obligaciones con instituciones financieras del pais (b)

Obligaciones con instituciones financieras del exterior(c)

Otros adeudos(d)

Intereses por pagar

Comisiones por devengar

Total

Por plazo -
Porcion a corto plazo

Porcién alargo plazo

Total

Entidad

Caja Huancayo S.A.(*)

Corporacioén Financiera de Desarrollo
COFIDE (*)

Caja Trujillo S.A. (%)

Caja Maynas S.A. (*)

Banco Interamericano de finanzas

FONDEMI (*)

Banco de la Nacion (*)

CajalcaS.A.(*)

Cooperativa de Ahorroy Crédito Abaco (*)

Total

Notas a los estados financieros (continuacion)

Moneda de
origen

S/

S/
S/

S/y$

S/
S/
S/
S/
S/

Al 31de diciembre de 2017y de 2016, este rubro incluye lo siguiente:

2017
$/(000)

104,143
25,736
259,736

389,615
6,833

108,637
284,367

Al 31de diciembre de 2017y de 2016, la composicién del rubro es la siguiente:

Vencimiento

1172021

06/2021
03/2019
12/2021

05/2020
06/2019
01/2020
03/2019
03/2019

2016
S/(000)
58,178
20,379
46,632
125,189
1,903
(1,014)
126,078
44,904
81174
126,078
2017 2016
S/(000) $/000)
31,229 20,000
26,237 10,655
19,175 7,181
6,805 5,945
8,731 -
6,415 7,940
3,105 4,259
2,588 -
1,858 2,198
104,143 58,178

Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, corresponden a préstamos con instituciones financieras

locales garantizados con cartera crediticia de la Edpyme por aproximadamente S/100,282,000

(S/61,475,000 al 31de diciembre de 2016).

Notas a los estados financieros (continuacion)

Al 31de diciembre de 2017, las instituciones financieras del pais devengan intereses a tasas efectivas
anuales entre 6.70 y 13.70 por ciento; y tienen vencimientos entre enero de 2019 y diciembre 2021
(intereses a tasas efectivas anuales entre 6.5y 13.0 por ciento; y tienen vencimientos entre enero de
2017 y diciembre 2021, al 31 de diciembre de 2016).

Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, la Edpyme mantiene adeudos con la institucion financiera del
exterior, NEDERLANDSE FINANCIERINGS - MAATSCHAPPIJ VOOR ONTWIKKELINGSLANDEN N.V.
por un total de S/25,736,000 con vencimientos junio de 2020, el cual devenga intereses a una tasa
efectiva anual de 11.68 por ciento, (aproximadamente S/20,379,000 con intereses a una tasa efectiva

anual de 11.68 por ciento, con vencimiento en junio de 2020, al 31 de diciembre de 2016).

Dicho préstamo incluye acuerdos especificos sobre condiciones financieras que deben mantenerse
referentes al cumplimiento de ratios financieros, al uso de los fondos y otros asuntos
administrativos. Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, la Gerencia del Edpyme considera que ha
cumplido sustancialmente las condiciones establecidas para esta transaccion. En opinion de la
Gerencia del Edpyme, estos acuerdos no limitan sus operaciones y se cumplen con las condiciones

establecidas para estas transacciones.

Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, la Edpyme mantiene las siguientes clausulas por este

endeudamiento referentes principalmente a:

- Calidad de cartera

- Ratio de adecuacion de capital

- Rentabilidad

- Gastos operativos con partes relacionados
- Tasa de reparto de dividendos

- Ratio de suficiencia de Capital

- Ratio de cartera morosa

- Ratio de préstamos con vinculadas

- Ratio de financiacion estable neta
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(d)  Al31dediciembre de 2017y de 2016, la composicion de “Otros adeudos” es la siguiente: (e)  Acontinuacion se presenta el saldo del rubro al 31 de diciembre de 2017 y de 2016,
clasificado por vencimiento
Otros Adeudos/ Moneda de
Personas Naturales origen Vencimiento 2017 2016 2017 2016
S/A000) S/A000) S/000) S/000)
BlueOrchard S/ 1172018 48,846 - Hasta 3 meses 22,620 5,927
Microvest Short Duration uss 06/2021 32,410 - De 3 meses a 1 aio 82,629 38,088
Bio Invesment ussS 03/2023 29,709 - Dela3afos 187.083 75,504
Blueorchard Microfinance S/ 03/2021 25,896 - De3ab afios 94,582 5,670
Triodos Invesment S/ 03/2021 22,883 - Mas de 5 afios 2,701 _
SEB Microfinance Fund IV S/yUss 12/2018 18,014 8278 T
SEB Microfinance Fund S/yUSS 07/2017 16,222 7,973 389,615 125,189
Global Financial Gawa S/ 06/2019 16,000 -
FINETHIC S.A.C S/yUSS 10/2019 9,969 5,108 (f) Durante el afo 2017, la Edpyme ha adquirido y cancelado obligaciones financieras, las cuales han
Essential Capital uss 12/2017 6,482 6,750 generado un gasto por interés de aproximadamente S/25,429,000 (S/17,037,000 al 31 de
SEB Microfinance Fund V uss 12/2019 6,482 _ diciembre de 2016) el cual se presenta en el rubro “Gastos por intereses” del estado de
Prospero Microfinanzas S/ 06/2019 5,718 5,718 resultados, nota 17(a).
Global Finance Inclusion Fund S/ 07/2019 4,920 -
SEB Microfinance Fund Il S/ 06/2019 3,289 - 13.  Patrimonio neto
LOC FUNDIIL.P S/ 05/2019 2,581 4,491 (a) Capital social -
EMF Microfinance Fund S/ 03/2018 1,709 1,709 Durante el ano 2016, después de una serie de intercambio de acciones de sus anteriores
Global Microfnance Fund S/ 07/2019 1,646 - accionistas, la Edpyme es una subsidiaria de Acceso Corp S.A, quien posee el 99.99 por ciento de

la participacion en su capital social. En ese sentido, la participacion accionaria en el capital

social de la Edpyme al 31 de diciembre de 2017y de 2016, es como sigue:

Personas Naturales Porcentaje total de participacion

Varios (i) S/ - 6,960 6,605
2017 2016
259,736 46,632
Acceso Corp S.A. 99.99 99.99
Sergio Valencoso Burillo 0.01 0.01
(i) Al 31de diciembre de 2017y de 2016, la Edpyme mantiene adeudos con personas naturales yaccionistas
en moneda nacional, los cuales devengan intereses a tasas efectivas que fluctian entre 6.40 y 13.00 _10_0_0_0__ _199_0_0__
por ciento, con vencimientos entre enero 2018 y junio de 2020 (tasas efectivas anuales entre 10.00 y
12.72 por ciento; con vencimientos entre abril de 2017 y junio de 2019, al 31 de diciembre de 2016). Al 31 de diciembre de 2017, el capital social de la Edpyme esta representado por 12,705,632

acciones comunes integramente suscritas y pagadas, cuyo valor nominal es de 10 soles por
acciones (9,605,632 acciones al 31de diciembre de 2016).
Al 31 de diciembre de 2017, las instituciones financieras del exterior devengan intereses a
tasas efectivas anuales entre 8.13 y 13.0 por ciento; (intereses a tasas efectivas anuales entre Mediante Junta General de Accionistas de fecha 30 de marzo de 2017, se acord6 aumentar el
10.5y 13.0 por ciento, al 31 de diciembre de 2016). Capital Social de la Edpyme en S/25,000,000, mediante aportes de Acceso Corp. Bicho aumento

se efectlio mediante la emisidon de 2,500,000 nuevas acciones con valor nominal de S/10 cada una.

Mediante Junta General de Accionistas de fecha 28 de junio de 2017, se acordé aumentar el Capital
Social de la Edpyme en S/6,000,000, mediante aportes de Acceso Corp. Dicho aumento se

efectlo mediante la emision de 600,000 nuevas acciones con valor nominal de S/10 cada una.
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Capital social en tramite -
Al 31 de diciembre de 2017, el capital social en trdmite asciende a S/10,000,000 y corresponde al
aporte recibido de Acceso Corp. pendiente de suscripcion realizado mediante acuerdo de Junta

General de Accionistas de fecha 21de diciembre de 2017.

Reserva legal -

De conformidad con las normas legales vigentes, la Edpyme debe alcanzar una reserva legal no
menor al 35 por ciento de su capital pagado. Estareserva se constituye mediante el traslado anual de
no menos del 10 por ciento de las utilidades netas y solo puede utilizarse para compensar pérdidas o

su capitalizacion, existiendo en ambos casos la obligacion de reponerla.

EnJunta Obligatoria Anual de Accionistas del 30 de marzo de 2017y de 2016 se aprob6 la constitucion
de reserva legal por el equivalente al 10 por ciento de las utilidades del ejercicio 2016 y de 2015 por
S/639,000y de S/ 449,000, respectivamente.

Resultados acumulados -
En Junta Obligatoria Anual de Accionistas del 30 de marzo de 2016 se aprobo la capitalizacion de

resultados acumulados por S/4,000,000.

Patrimonio efectivo -
Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, el patrimonio efectivo de la Edpyme fue determinado de la

siguiente manera:

2017 2016
S/000) S/000)
Patrimonio efectivo de Nivel 1
Capital pagado 12 7,056 96,056
Capital social en tramite 10,000 -
Reserva legal 3,208 2,569
Otros (*) (9) -
Resultados del ejercicio con acuerdo de capitalizacion - 2,300
140,255 100,925
Patrimonio efectivo de Nivel 2
Provisiones genéricas para créditos (obligatoria) 7,306 3,628
7,306 3,628

Total patrimonio efectivo 147,561 104,553

*Se desconto del patrimonio efectivo un monto de aproximadamente S/ 9,000 por requerimiento de la SBS del afio 2017.

Notas a los estados financieros(continuacion)

Al 31 de diciembre de 2017, el requerimiento de patrimonio efectivo por riesgo de crédito
determinado por la Edpyme, segun la legislacion aplicable a instituciones financieras, asciende a
S/58,170,000 (S/28,096,000, al 31 de diciembre de 2016), mientras que los requerimientos de
patrimonio efectivo por riesgo de mercado y operacional ascienden a S/1,926,000 y S/9,812,000
respectivamente (S/67,000y S/7,041,000, respectivamente, al 31de diciembre de 2016).

De acuerdo a lo dispuesto por el Decreto Legislativo N°1028, el patrimonio efectivo debe serigual
o mayor al 10 por ciento del total de activos y créditos contingentes ponderados por riesgo, que
incluye: i) el requerimiento de patrimonio efectivo por riesgo de mercado multiplicado por 10, ii) el
patrimonio efectivo por riesgo operacional multiplicado por 10, vy iii) los activos y créditos
contingentes ponderados por riesgo de crédito. Al 31 de diciembre de 2017y de 2016, el patrimonio
efectivo de la Edpyme representa el 21.11 por ciento de los requerimientos minimos de capital por

riesgo de mercado, operativo y de crédito (29.70 por ciento, al 31 de diciembre de 2016).

Durante el afio 2009, la SBS emitio las Resoluciones SBS N°2115-2009, N°6328-2009 vy
N°14354-2009; Reglamentos para el Requerimiento de Patrimonio Efectivo por Riesgo
Operacional, por Riesgo de Mercado y por Riesgo de Colocaciones, respectivamente, y
modificatorias. Estas resoluciones establecen, principalmente, las metodologias a ser utilizadas
por las entidades financieras para calcular los activos y colocaciones ponderadas para cada tipo de
riesgo. Al 31de diciembre de 2017y de 2016, la Edpyme viene cumpliendo con los requerimientos de

dichas Resoluciones.

Mediante Resolucion SBS N° 8425-2011 del 20 de julio de 2011, la SBS aprobo el Reglamento para el
Requerimiento de Patrimonio Efectivo Adicional, el cual establece que este patrimonio seré igual
alasumade los requerimientos de patrimonio efectivo calculados para cada uno de los siguientes
componentes: i) ciclo economico, ii) riesgo por concentracion, iii) riesgo por concentracion de
mercado, iv) riesgo por tasa de interés en el libro bancario y v) otros riesgos. Asimismo, establece
un periodo de adecuacion gradual de cinco anos a partir de julio de 2012. Al 31 de diciembre de 2017
y de 2076, el porcentaje de adecuacion establecido por la SBS es el 100 por ciento, por lo que el
requerimiento adicional de patrimonio efectivo estimado por la Edpyme asciende S/12,498,000
(S/6,580,000 al 31 de diciembre de 2016). En opinion de la Gerencia, la Edpyme viene cumpliendo

con los requerimientos establecidos en la resolucion anteriormente mencionada.
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Al31de diciembre de 2017y de 2016, la Edpyme mantiene los siguientes importes en relacién alos

activosy creditos contingentes ponderados por riesgo y patrimonio efectivo:

2017 2016

S/000) S/(000)
Activosy créditos ponderados por riesgos totales 699,081 352,040
Patrimonio efectivo 147,561 104,553
Patrimonio efectivo béasico 140,255 100,925
Patrimonio efectivo suplementario 7,306 3,628
Ratio de capital global sobre el patrimonio efectivo
(en porcentaje) o111 99.70

14.  Situacion tributaria

(a)

La Edpyme esta sujeta al regimen tributario peruano. La tasa del impuesto a la renta al 31 de
diciembre de 2017 es de 29.5 por ciento (28.0 por ciento al 31 de diciembre de 2016), sobre la
utilidad gravable después de calcular la participacion a los trabajadores, la cual, de acuerdo con
lo establecido por las normas vigentes, se calcula, en el caso de la Edpyme, aplicando una tasa de

5 por ciento sobre la renta netaimponible.

Mediante Decreto Legislativo N®1261, publicado el 10 de diciembre de 2016, se ha establecido la
tasa del 5 por ciento para los dividendos y cualquier otra forma de distribucion de utilidades de
fuente peruana. La tasa del 5 por ciento a la distribucién de dividendos y otras formas de
distribucion de utilidades es de aplicacion a partir del 1 de enero de 2017. A los resultados
acumulados u otros conceptos susceptibles de generar dividendos gravados a que se refiere el
articulo 24-A del Texto Unico Ordenado (en adelante “TUQ") de la Ley del Impuesto a la Renta,
obtenidos entre el 1 de enero de 2015 y el 31 de diciembre de 2016 que formen parte de la
distribucion de dividendos o de cualquier otra forma de distribucion de utilidades se les aplicara
la tasa del 6.8 por ciento, salvo al supuesto establecido en el inciso g) del articulo 24 -A del TUO,

al cual se les aplicara la tasa del 4.1 por ciento.

(b) Las autoridades tributarias tienen la facultad de revisar y, de ser aplicable, corregir el
impuesto a la renta calculado por la Edpyme en los cuatro afos posteriores al ano de la

presentacion de la declaracién de impuestos.

Las declaraciones juradas del impuesto a la renta e impuesto general a las ventas de los anos
2013 a 2017 estan sujetas a fiscalizacion por parte de las autoridades tributarias. Debido a las
posibles interpretaciones que las autoridades tributarias puedan dar a las normas legales
vigentes no es posible determinar, a la fecha, si de las revisiones que se realicen resultaran o no
pasivos para la Edpyme, por lo que cualquier mayor impuesto o recargo que pudiera resultar de
eventuales revisiones fiscales seria aplicado a los resultados del ejercicio en que éste se
determine. En opinién de la Gerencia de la Edpyme y de sus asesores legales, cualquier eventual

liquidacion adicional de impuestos no seria significativa para los estados financieros al 31 de

Ainiarmhra AAa 2NT7 ni A~ 2NIR
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Encuantoal Impuesto General alas Ventas, no se encuentran gravados los intereses generados por
valores mabiliarios emitidos mediante oferta publica o privada por personas juridicas constituidas
o establecidas en el pais; asi como los intereses generados por los titulos valores no colocados por
oferta publica, cuando hayan sido adquiridos a través de algun mecanismo centralizado de

negociacion a los que se refiere la Ley del Mercado de Valores.

Mediante Decreto Legislativo N®1347 publicado el 7 de enero de 2017, se ha modificado el articulo 17
del TUO de la Ley del Impuesto General a la Ventas e Impuesto Selectivo al Consumo (IGV),
reduciendo la tasa del impuesto a 17 por ciento. Conforme a la Unica Disposicion Complementaria
Final, lamodificacién entrara en vigencia el 1de julio de 2017 siempre que la recaudacion anualizada
neta del IGV al 31de mayo de 2017 alcance el 7.2 por ciento del PBI.

Para propositos de la determinacion del impuesto a la renta, los precios y montos de las
contraprestaciones que se hubieran acordado en transacciones entre partes vinculadas o que se
realicen desde, hacia o a través de paises o territorios de baja o nula imposicion, deben contar con

documentacion e informacion que sustente los métodos y criterios de valuacion aplicados en su

determinacion. La Administracion Tributaria esta facultada de solicitar esta informacion a la Edpyme.

Sobre la base del anélisis de las operaciones de la Edpyme, la Gerencia y sus asesores legales
opinan que, como consecuencia de la aplicacion de estas normas, no surgiran contingencias de

importancia parala Edpyme al 31 de diciembre de 2017y de 2016.

Con la dacién del Decreto Legislativo N°1312, publicado el 31 de diciembre de 2016, se modifican las
obligaciones formales para las entidades comprendidas dentro del ambito de aplicacion de los
precios de transferencia, incorporando tres nuevas declaraciones juradas informativas; la primera
de Reporte Local, la sequnda de Reporte Maestro y la tercera de Reporte Pais por Pais. La primera
vigente a partir del 2017 por las operaciones ocurridas durante el ano 2016 y las dos ultimas a partir

del 2018 por las operaciones ocurridas a partir del ano 2017.
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15. Transacciones con partes relacionadas

(a)

(b)

La Edpyme efectua transacciones con empresas relacionadas en el curso normal de sus negocios.

Como resultado de estas operaciones, los saldos del estado de situacion financiera al 31de diciembre

de 2017y de 20186, asi como el estado de resultados integrales por los ejercicios terminados en esas

fechas, incluyen activos, pasivos, ingresos y gastos; tal como se detallan a continuacion:

2017
Activos

Otros activos, neto(b)

Pasivos

Otros pasivos

Resultados

Ingreso por venta de cartera
Ingresos por servicios diversos
Gastos por reparaciony
mantenimiento vehicular

Gastos por servicios recibidos (b)

2016
Activos

Otros activos, neto (b)

Pasivos

Otros pasivos

Resultados

Ingresos por servicios diversos
Gastos por reparacion

y mantenimiento vehicular
Gastos porintereses

Gastos por servicios recibidos (b)

Tkobro
S.A.C
S/000)

628

96

567

337

Autoclass
Retail S.A.C
S/000)

48

(12)

147

48

137

Autoclass

S.A.C
S/(000)

448

1,035

5,100

10,621

4,612

36b

28

7173

85
9,613

Autoclass S.A.C suscribié un acuerdo con la Compafia para ofrecer los servicios de reparacion de

vehiculos, asistencia médica vehicular, servicio de grua, y por las comisiones por intermediacion de

colocacion principalmente de los productos de Taxiy Consumo.

Las transacciones realizadas con empresas relacionadas se han efectuado bajo condiciones
normales de mercado. Los impuestos que estas transacciones generaron, asi como las bases
de calculo para la determinacién de éstos, son los usuales en la industria y se liquidan de

acuerdo a normas tributarias vigentes.

Ciertos accionistas, directoresy funcionarios de la Edpyme han efectuado de manera directa o
indirecta transacciones de crédito con la Edpyme, las cuales son reguladas por la Ley de
Banca, Sequros y AFP. Al 31 de diciembre de 2017 los préstamos y otros créditos otorgados a
empleados de la Edpyme ascienden a S/112,000 (S/225,000 al 31 de diciembre de 2016).

La remuneracion del personal clave de la Edpyme al 31 de diciembre de 2017 y de 2016,

considerando todos los pagos que reciben fue la siguiente:

2017 2016
S/(000) S/(000)

Sueldos 3172 3,064
Dietas 108 e
3,277 3,235

El personal clave comprende al personal que tiene responsabilidad sobre las decisiones de

negocio de la Edpyme (gerentesy directores).

16. Riesgosycompromisos contingentes

Pideltaxi
Omniauto S.A.C S.A.C.
S/000) S/000)
- 25
(a)
- 144
198 -
73 12
(b)
287 -
413 222

A continuacion se presentala composicién del rubro:

2017 2016
S/(000) S/(000)

Contingentes deudoras
Cartas Fianza Otorgadas(b), nota 5(a) 1,165 500

Responsabilidad por lineas de crédito no utilizadas
y créditos concedidos no desembolsados

4,923 6,972
Responsabilidad por pacto de recompra(c) 7,204 14,906
13,292 22,378

La Edpyme realiza operaciones contingentes (créditos indirectos). Estas operaciones lo
exponen a riesgos crediticios adicionales a los montos reconocidos en el estado de situacién
financiera. El riesgo por pérdidas crediticias por las cartas fianza esta representado por los

montos indicados en los contratos de estos instrumentos.

La Edpyme aplica las mismas politicas que utiliza para la concesion de créditos directos al
realizar operaciones contingentes, incluyendo la obtencion de garantias cuando lo estima
necesario. El total de las operaciones contingentes no representa, necesariamente,
requerimientos futuros de efectivo, dado que se espera que las operaciones contingentes

lleguen a su vencimiento.
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17.

Al 31de diciembre de 2017, incluye la carta fianza otorgada a Corporacion Financiera de Desarrollo

- COFIDE y Sigma Fondo de Inversion en leasing operativo - LEASOP |, a solicitud de Autoclass

S.A.C, yBuena Estrella S.A.C., por S/500,000y S/665,000, respectivamente, y con vencimiento en

noviembre 2018 y en diciembre 2019 (una carta fianza por un valor de S/500,000, con vencimientos

en noviembre de 2017, al 31 de diciembre de 2016 a nombre de Autoclasss S.A.C).

Corresponde al monto comprometido de la cartera vendida con pacto de recompra que se

encuentra administrada por la Edpyme al 31de diciembre de 2017y de 2016.

Ingresos y gastos por intereses

(a)

A continuacion se presenta la composicién del rubro:

2017

S/000)
Ingresos por intereses
Interesesy comisiones por cartera de créditos 69,280
Intereses por fondos disponibles 627
Total ingresos por intereses 89,907
Gastos por intereses
Intereses por Adeudados y Obligaciones del sistema
financiero del pais, nota 12 (f) 7,952
Intereses por Adeudados y Obligaciones con Instituciones
del exterior, nota 12(f) 3,218
Intereses de otros adeudos, nota 12 (f) 14,259
Comisiones y otros cargos por adeudos 984
Total gastos por intereses 26,413
Margen financiero bruto 43,494

2016
S/(000)

57,070

Notas a los estados financieros (continuacion)

18. Gastos por servicios financieros

(a)

Al 31de diciembre de 2017y de 2016, el saldo de este rubro comprende:

2017
S/000)
Comision Servicio Recaudacion (b) 592
Comision por recaudacion Infogas(c) 512
Comision Depdsitos en cuenta T4
Otros Servicios Financieros 98
Total 1,276

Corresponde al servicio de recaudacion que efectlan diversas instituciones financieras por los

créditos de la Edpyme segun convenios firmados con dichas instituciones financieras.

Corresponde a la comision pagada a Infogas por larecaudacion de las cuotas de los créditos a través

de los pagos realizados por los taxistas al momento del consumo de combustible.

19. Resultados por operaciones Financieras, neto

(a)

Al 31 de diciembre de 2017y de 2016, el saldo de este rubro comprende:

2017

S/000)
Ingresos por ventas de cartera, neto, nota 5(g) 48,345
Ingreso por gestion de cobranzay recaudacion de cartera 12,715
vendida, nota5(g)
Cancelacion anticipada por pacto de recompra (b) (8,975)
Seguro Rimac PPP(c) (7,477)
Gasto por reparacion y mantenimiento vehicular (7,091)
Servicio de intermediacion de concesionario, nota 10(b) (6,919)
Gastos de procuraduria vehicular (96) )
Otros gastos financieros, neto (2,445)
Total 28,057

2016
S/(000)

599
509
49

2016
S/(000)

49,364
16,347

(7,917)

9,857)
5,065)

Corresponde al gasto que asume la Edpyme al momento de activar la recompra de la cartera

vendida con la finalidad de compensar los flujos no percibidos por los compradores de estas.

Corresponde al seqguro de “Pdliza de Pagador Puntual’ contratado con Rimac Sequros y

Reaseguros para cubrir los siniestros que puedan ocurrir con los vehiculos sujetos a los créeditos

que brinda la Edpyme.
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20.

Gastos de administracion

(a)

(b)

A continuacion se presenta la composicion del rubro:

Gastos de personal y directorio (b)
Servicios recibidos de terceros(c)

Impuestosy contribuciones

Total

A continuacion se presentala composicion de los gastos de personal y directorio:

Remuneraciones

Gratificaciones, compensacionesy sequros
Movilidades

Participacion a los trabajadores

Gastos de directorio

Incentivos

Otros gastos de personal

Total

Promedio de trabajadores

2017
S/(000)

25,828
12,568

2017
$/(000)

16,658
6,722
931

731
105

Notas a los estados financieros (continuacion)

(c)

A continuacion se presenta la composicion de los servicios recibidos de terceros:

2016
S/000) Alquileres
Gastos notariales, registralesy judiciales
22,386
Comunicaciones
9,896
167 Consultorias
“““““ Vigilanciay proteccion
32,449 Reparacion y mantenimiento
Publicidad
Suministros diversos
2016 Honorarios profesionales
S/000) Gastos de seguros
Servicios Publicos
13,447 Gastos de viaje
6.401 Atencién a Clientes
766 Transporte
695 Otros servicios
149
93 Total
835
21. Otros (gastos) ingresos, neto
22,386 . ., .y
—— (a) A continuacion se presentala composicion del rubro:
458

(Pérdida) utilidad neta en venta de bienes recibidos en pago
y adjudicados nota 7(d)

Pérdida enretiro de inmuebles, mobiliario, equipo y vehiculo

Otros, netos

Total

2017
S/(000)

2,368
1,617
1,237
1,157
1,109
1,081
710
669
662
468
344
130
7

2017
S/(000)

(4,332 )

2016
S/(000)

2,272

1,118

1123
760
385
615
534
762
518
356
293
147
176

2016
S/(000)
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22.

23.

Clasificacion de Instrumentos financieros

A continuacion se presentan los importes de los activos y pasivos financieros de los rubros del estado de

situacion financiera clasificados por categoria segun la Norma Internacional de Contabilidad N° 39

“Instrumentos Financieros”

Activo

Disponible

Inversion a valor razonable con
cambios en resultados
Cartera de créditos, neto
Cuentas por cobrar, neto

Otros activos

Total

Pasivo

Adeudosy obligaciones financieras
Otras cuentas por pagar

Otros pasivos

Total

Evaluacion del riesgo

Ao 2017 Ao 2016
Activos financieros Activos financieros
A valor
razonable con Préstamosy Préstamosy
cambios en partidas por partidas por
resultado cobrar Total cobrar Total
S/000) S/000) S/000) S/000) S/000)
- 101,652 101,652 33,379 33,379
3,116 - 3,116 - -
- 446,980 446,980 211,330 211,330
- 4,666 4,666 2,301 2,301
- - - - 716
3,116 553,298 556, 414 247,010 247,726
Ao 2017 Ao 2016
Pasivos financieros Pasivos financieros
Al costo Al costo
amortizado Total amortizado Total
S/A000) S/A000) S/000) S/000)
393,004 393,004 126,078 126,078
14,226 14,226 9,608 9,608
20,269 20,269 21,067 21,067
427,499 427,499 156,753 156,753

Las actividades de la Edpyme se relacionan principalmente con el uso de instrumentos financieros.

La Edpyme obtiene adeudos a tasas fijas, a diversos plazos, con la intencién de obtener una

rentabilidad, invirtiendo estos fondos en activos, principalmente en créditos.

La Edpyme también busca incrementar sus margenes de interés obteniendo margenes por encima

del promedio de mercado, neto de provisiones, a través de créditos a clientes con una variedad de

productos crediticios.

Notas a los estados financieros(continuacion)

En este sentido, el riesgo es inherente a las actividades de la Edpyme pero es manejado a través de un
proceso de identificacién, medicion y monitoreo continuo, con sujecion a los limites de riesgo y otros
controles. Este proceso de manejo de riesgo es critico para la rentabilidad continua y cada persona
dentro de la Edpyme es responsable por las exposiciones de riesgo relacionadas con sus funciones. La
Edpyme esta expuesta a riesgo de credito, riesgo de liquidez y riesgo de mercado.

El proceso independiente de control de riesgos no incluye riesgos de negocio como cambios en el medio
ambiente, tecnologia e industria. Estos son monitoreados a través del proceso de planificacion

estratégica de la Edpyme.

(a) Estructuray organizacion de la gestion de riesgos -
La Edpyme cuenta con una estructura de gobierno y gestion que le permite articular adecuadamente la

administracion y control de los riesgos que enfrenta.

- Directorio

El Directorio de la Edpyme es responsable de establecer una adecuada gestion integral de
los riesgos y de propiciar un ambiente interno que facilite su desarrollo. El Directorio se
mantiene permanentemente informado sobre el grado de exposicion de los diversos riesgos

que administra la Edpyme.

El Directorio ha creado diversos comités especializados en los cuales ha delegado funciones
especificas con el objetivo de fortalecer la gestion de riesgos y el control interno.
- Comité de Gestion Integral de Riesgos

El Comité de Gestion Integral de Riesgos (GIR) es un 6rgano de apoyo creado por acuerdo de
Directorio. Es responsable de aprobar las politicas y los procedimientos, asi como la
estrategia de gestion sobre los riesgos a los que se encuentra expuesta la Edpyme. El
Comité tiene como objetivo primoardial, definir y vigilar la adecuada implementacion de las
medidas que aseguren una buena administracion de los riesgos; asi como el establecimiento
de limites de exposicion alos que la Edpyme se encuentra expuesta. En consecuencia, no se
superpone, a las funciones especificas que le competen a la Unidad de Riesgos (con la que
debe mantener una estrecha coordinacion en el cumplimiento de sus funciones). El Comité
reporta mensualmente al Directorio los principales asuntos tratados y los acuerdos

adoptados en la sesion anterior.
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(b)

Comité de Activos y Pasivos

El Comité de Activos y Pasivos es un érgano creado por acuerdo de Directorio. Tiene como
principal funcion gestionar la estructura financiera del estado de situacién de la Edpyme, en
funcion de la metas de rentabilidad y riesgo. El Comité también es responsable de proponer
nuevos productos u operaciones que contengan componentes de riesgo de mercado.
Asimismo, es el canal de comunicacion con las areas generadoras de riesgo de mercado. El
Comité de Activos y Pasivos sesiona mensualmente en sesion ordinaria por convocatoria del
Presidente del Comité, y en forma extraordinaria a pedido de uno de sus integrantes. En sus
reuniones participaran los funcionarios que el Comité considere necesario. Los acuerdos
adoptados en las reuniones quedaran registrados en el libro de actas correspondiente, bajo

la responsabilidad del Secretario del Comité.

Comité de Auditoria
El Comité de Auditoria es responsable de supervisar el funcionamiento y fiabilidad del
sistema de control interno, la gestion de riesgos y la informacion administrativa y contable.

Asimismo, es responsable de supervisar la informacion financiera.

Gerencia General
El Gerente General tiene la responsabilidad de implantar en la organizacion una adecuada
gestion integral del riesgo. Dirige y coordina los esfuerzos de las diversas gerencias velando

por establecer un adecuado balance entre el riesgo y la rentabilidad.

Auditoria Interna

La unidad de Auditoria Interna reporta funcionalmente al Directorio. Proporciona servicios
independientes y objetivos de aseguramiento y consulta, concebidos para agregar valor y
mejorar la eficacia de las operaciones de la Edpyme. Ayuda a la Edpyme a cumplir sus
objetivos, aplicando un enfoque sistematico y disciplinado para evaluar y mejorar la eficacia
de los procesos de gobierno, gestion de riesgos y control.

Mitigacion y cobertura de riesgos -
Elriesgo de crédito (o de contraparte) es el principal riesgo que debe administrar la Edpyme. A
efectos de mitigar el riesgo de las exposiciones y brindarles una adecuada cobertura, la

Edpyme ha establecido una serie de medidas, entre las que destacan las siguientes:

Politicas, procedimientos, metodologias, modelos y parametros que permitan identificar,
medir, controlar y reportar el riesgo de crédito. Actualmente, para los productos Taxiy uso
particular, se utilizan modelos de Scoring Crediticio, el cual permite anticipar y estimar una
probabilidad de default (PD) en la fase de otorgamiento del crédito. Asimismo, se
implementd un modelo de Pérdida Esperada (PE) que toma en cuenta la probabilidad de
default (PD), la expasicion en el incumplimiento (EAD) y la pérdida dado el incumplimiento
(LGD), en ese sentido para estos productos se estima un nivel de pérdida promedio en cada

una de las cosechas y stock de crédito.

Notas a los estados financieros (continuacion)

Para los créditos no minoristas se utilizan modelos de admision, seqguimiento y cobranza
diferenciados y que estan en linea con el destino del crédito (generalmente buses y

camiones), asi como al tipo de clientes de estos créditos (generalmente personas juridicas).

Adicionalmente, para todos los productos se cuenta con el indicador de prima de riesgo, el
cual es un indicador de flujo de caja que mide la expectativa de recuperacion de un crédito, e
incluye dentro de sus componentes losingresos producto del proceso de cobranza regular de
cuotas, el ingreso por la cobranza de intereses moratorios, el ingreso por la venta de los
bienes adjudicados y el descuento de intereses producto del prepago de las operaciones de
credito. Este indicador dinamico se mide por cosechas y busca pronosticar el resultado al
final del plazo de la colocacion en evaluacion. Ademas, para toda la cartera se monitorean
otros indicadores convencionales como: indicador de morosidad, cartera alto riesgo, cartera
pesada, cobertura de provisiones, ratios de concentracion crediticia, gastos de provisiones
sobre patrimonio efectivo, indicadores requlatorios y otros solicitados por el Comité de

Riesgos y Directorio.

Monitoreo y seguimiento oportuno del riesgo de crédito y su mantenimiento dentro del nivel
de tolerancia definido. Los niveles analizados son: el Riesgo de Cliente, de Transaccion, de

Sobreendeudamiento y de Conflictos Sociales.

Establecimiento de limites sobre el apetito de riesgo que la Edpyme asumira en funcion de la
rentabilidad esperada; para ello, determina la capacidad al riesgo por la que sera capaz de
aceptar, de forma que se aseqgure larentabilidad en escenarios de stress. Ademas establecen
limites sobre el apetito de riesgos en la gestion del portafolio global, especifico, por

productos, y por segmentos.

Cumplimiento de limites regulatorios y establecimiento de limites internos a las
concentraciones de exposicion de deudores y contrapartes, como las relacionadas a

calificacion crediticiay liquidez.

Ademas la Edpyme debe gestionar una serie de riesgos, a fin de mitigarlos adecuadamente, entre

los cuales se encuentran:

Riesgo de Mercado -

Para gestionar los riesgos de mercado, la Edpyme basa sus politicas en el uso del
modelo estandar establecido por la SBS. Sometiendo las exposiciones a pruebas de
tension periodicas que incluyen escenarios extremos, de modo que se valide la posicion
patrimonial, de rentabilidad y de liquidez de la Edpyme, conforme al ejercicio de las
politicas, limitesy alertas internas establecidas. Los riesgos por los que se han definido
limites maximos de exposiciony niveles de alerta temprana, son los asociados al tipo de

cambioy alatasade interés.
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(c)

La gestion del riesgo de tipo de cambio consiste en controlar los limites regulatorios, y los
limites internos tanto para la posicion global de sobreventa, como para la posicion global de

sobrecompra.

La medicion de la exposicion de tasa de interés de la Edpyme se realiza mediante dos
indicadores regulatorios: Ganancia en Riesgo (GER), que mide el impacto en el margen
financiero, de movimientos en la tasa de interés, y el Valor Patrimonial en Riesgo (VPR), que
mide el impacto sobre el capital de movimientos en la tasa de interés. Para ambos

indicadores, se controlan limites internos.

- Riesgo de Liquidez -
La Edpyme controla una serie de indicadores regulatorios a corto, mediano y largo plazo.
Paralos indicadores de corto plazo, se realiza un sequimiento diario de los ratios de liquidez
en moneda nacional, asi como del ratio de caobertura de liquidez. En el caso de largo plazo,
realiza un andlisis de brechas de liquidez. Asimismo, la Edpyme cuenta con un Plan de
Contingencia ante la falta de liquidez, en el que se consideran procedimientos operativos a

sequir en el caso de una crisis de liquidez individual o sistémica.

Concentracion de Riesgos -

La Edpyme cuenta con politicas y procedimientos para asegurar una adecuada diversificacion de
los activosy pasivos financieros, dentroy fuera del estado de situacion financiera; y buscar, cuando
corresponda, una adecuada relacion entre el riesgo por concentracion y el grado de capitalizacion

patrimonial de la Edpyme.

La Edpyme realiza un control de limites en la concentracion de la cartera de créditos; el mismo que
estaorientado areducir o monitorear el riesgo de crédito al que se encuentra expuesta la compania.
El objetivo es mantener una adecuada distribucion de la cartera de créditos evitando su
concentracién en mercados con un alto nivel de morosidad lo que afectariala posicion de la cartera.
La revision de la concentracion de cartera se realiza sobre la distribucién en Macro Regiones e

individualmente (por clientes).

Para la gestion de los pasivos financieros, la Edpyme mantiene un control permanente de la

concentracion del fondeo.

Sistemas de medicion y reporte de riesgos -
La Edpyme utiliza para la gestion de riesgo diferentes modelos y herramientas de calificacion a nivel
cliente o producto. Estas herramientas miden y valoran el riesgo con una vision prospectiva,

permitiendo asi tomar mejores decisiones de riesgo en las diferentes etapas o ciclo de vida del crédito.
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23.1

Las herramientas son monitoreadas permanentemente y validadas periodicamente a fin de
asegurar que los niveles de prediccion y performance se mantengan y realizar las medidas
correctivas o ajustes a los modelos de ser necesario. Para ello, la Edpyme cuenta con parametros
de riesgos que permiten medir y prospectar el nivel de riesgo de la cartera, estimar las pérdidas

esperadas y capital econémico.

Elcontrol del riesgo es realizado sobre la base del presupuesto. Anualmente, la Edpyme establece
la estrategia comercial y el nivel de riesgo maximo a asumir, con la finalidad de obtener una

rentabilidad deseaday un nivel de capital o solvencia objetivo.

Los indicadores de gestion son revisados y analizados permanentemente, con la finalidad de
identificar posibles desviaciones en el perfil del riesgo respecto al apetito de riesgo estipulado, con
la finalidad de tomar medidas correctivas oportunamente. Esta informacién se presenta

mensualmente al Comité de Gestion Integral del Riesgo (GIR)y periodicamente al Directorio.

Riesgo de crédito -

La Edpyme mantiene posiciones afectas a riesgo de crédito, debido a la probabilidad de que los
clientes generen una pérdida financiera para la entidad, al no cumplir con las obligaciones
asociadas a los créditos otorgados. El riesgo de crédito es el riesgo mas significativo para la

Edpyme; porlo que busca administrarlo de manera adecuada.

(a) El riesgo de crédito es controlado principalmente a través de la evaluacion y analisis de las
transacciones individuales con los clientes, para lo cual se consideran aspectos como: el
entorno economico, situacion financiera, historia de cumplimiento, clasificaciones
asignadas por las demas empresas del sistema financiero, y la calidad de la direccion.
Asimismo, se toma en cuenta el valor actualizado de las garantias, de acuerdo con su valor

de realizacion, y la constitucion de provisiones segin normas establecidas por la SBS.

Afin de mitigar el riesgo de crédito, la Edpyme considera ademas el cumplimiento de limites
legales fijados por la SBSy limites operativos internos, asimismo el analisis del portafolio de
creditos, de acuerdo con aspectos tales como: niveles de concentracién crediticia,
sectores economicos de riesgo, cartera atrasada, productos y calificacion, tratando de

evitar concentraciones crediticias a fin de diversificar el riesgo de crédito.

La exposicion al riesgo crediticio es administrada a través de la evaluacion de la capacidad
de pago de los potenciales deudores para cumplir con los pagos del principal e intereses de
sus obligaciones, del analisis continuo del comportamiento de pago del deudory a través del

cambio de los limites de préstamos cuando sea apropiado.



Notas alos estados financieros(continuacion)

Asimismo, la Edpyme cuenta con metodologias de control que proporcionan indicadores
clave para administrar las exposiciones a riesgo de crédito, sobre estos indicadores se han
definido los niveles de exposicion adecuados para la Financiera, con aprobacion del Comite
de Gestion Integral de Riesgos y del Directorio; los resultados de las metodologias vy el
desempeno de los indicadores son monitoreados e informados periodicamente al Comite de

Gestion Integral de Riesgos y al Directorio.

(b) Maxima expaosicion al riesgo de crédito -

Al 31 de diciembre de 2017 y de 2076, la Gerencia de la Edpyme ha estimado que el monto
maximo de riesgo crediticio al que se encuentra expuesta la Edpyme esta representado por
elvalorenlibros de los activos financieros que presentan un riesgo crediticio potencial y que
consisten principalmente en los depdsitos en bancos, las colocaciones y los otros activos
monetarios presentados en la nota 22. La exposicion para cada prestatario, incluidos
bancos, se establece mediante sublimites que cubren los riesgos por operaciones en el
estado de situacion financiera y fuera de éste (cuentas contingentes). Las exposiciones
realesy sucomparacion contra los limites establecidos se revisan diariamente.

En este sentido, al 31 de diciembre de 2017y de 2016 el:

- E191.24 por cientoy el 91.17 por ciento, respectivamente, de la cartera de créditos

esta clasificada en los dos niveles superiores definidos por la SBS.

- 82.53 por ciento y 95.11 por ciento, respectivamente, de los fondos disponibles se
encuentran depositados en Bancos y otras empresas del Sistema Financiero del
pais de reconocido prestigio.

Gestion de Garantias -
La politica de mitigacion del riesgo de crédito de la Edpyme proviene de su concepcion del
negocio; en esta linea, la exigencia de las garantias puede ser un instrumento necesario,

pero no suficiente para la mitigacién de riesgos.

Las garantias constituidas en respaldo las operaciones crediticias otorgadas por la
Edpyme a sus clientes de productos tales como vehiculos mayores y motos, calificaran
como garantias preferidas para efecto del céalculo de la provision para créditos de
cobranza dudosa de acuerdo a lo establecido por la SBS en el Reglamento para la
Evaluacion y Clasificacion del Deudor y Exigencia de Provisiones-Resolucion SBS
N°11356-2008, cuando:

(i) dichas garantias mobiliarias se encuentren debidamente inscritas en registros

publicos, y

(ii) cuenten con un seguro que cubra la pérdida del bien, debidamente endosado a

favor de la Edpyme.
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En ese sentido, al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, el monto de las garantias
relacionadas a los créditos directos otorgados por la Edpyme asciende a S/171.5 millones

y S/25.86 millones respectivamente, como se muestra a continuacion:

2017 2016
S/000) S/(000)
Garantias relacionadas a los créditos directos
Garantias preferidas 171,506 22,856
Total (*) 171,506 22,856
(*) Noincluye el valor de los pagareés, cuyo saldo se registra en otras cuentas de

control acreedoras.

Gestion de riesgo de crédito para colocaciones -

Para la Gestion del riesgo de crédito, la Gerencia de Riesgos cuenta con procesos que
comprenden tres etapas fundamentales: 1. La admision de los riesgos, 2. Seguimiento y
monitoreo de los mismos; y, 3. La recuperacion de la cartera problema. Procesos que
tienen la finalidad de mantener una calidad de cartera acorde al apetito de riesgo definido

por Direccion de la Edpyme.

El proceso de admision de créditos se basa fundamentalmente en el buen conocimiento
del cliente y su actividad econdémica, siendo determinante la evaluacion de su capacidad
de pago, historial crediticio y solvencia. Este proceso se apoya en la utilizacion de
metodologias y herramientas de gestidén de riesgos que permiten medir y valorar la
calidad del riesgo a otorgar, el mismo que se apoya en modelos y sistemas de calificacion

automaticos para la admision de créditos.

Para el proceso de seguimiento y monitoreo de la cartera se cuenta con un sistema
integrado de alertas para la deteccion temprana del riesgo crediticio, que permiten
identificar a clientes con riesgos potenciales que afectarian su capacidad de pago con
posible impacto en el desarrollo crediticio del deudor y sobre los cuales se deben tomar
acciones inmediatas como preventivas, correctivas y de sequimiento, contando para ello
con sistemas, modelos y lineamientos mediante los cuales se realiza el seguimiento a los
deudoresrespecto alaevolucion de los riesgos detectados, toma de decisionesy gestion

de los mismos para su normalizacién o cobranza.

Se hace un monitoreo permanente de las principales tendencias de la cartera, en

términos de evolucion de indicadores de calidad, concentracion geografica, entre otros.
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Finalmente, el proceso de cobranza de los creditos de la cartera problematica, se realiza a Lo e ) .
P P (e) Elsiguiente es un cuadro resumen de la clasificacion de los tipos de créditosy la provision

través de un conjunto de acciones coordinadas y aplicadas para la adecuada y oportuna -
constituida para cada uno de ellos:

recuperacion de los créditos que tienen como finalidad minimizar pérdidas en

exposiciones con elevado riesgo de credito. Al31de diciembre de 2017  (*)
Clasificacion de la cartera Créditos no Créditos pequeiia Créditos de
La Edpyme clasifica la totalidad de sus créditos en cinco categorias de riesgo, de créditos Minoristas y microempresa Consumo Total %
. . . - / / / /
dependiendo del grado de riesgo de incumplimiento en el pago de cada deudor. Las $1000) $1000) $1000) $1000)
categorias que utiliza la Edpyme son: (i) normal, (ii) problemas potenciales, (iii) deficiente, Créditos no vencidos
(iv)dudoso y(v) pérdida, y tienen las siguientes caracteristicas: ni deteriorados
Normal 132,693 189,169 33,022 354,884 80
- Normal: Los deudores son clasificados en esta categoria, cuando cumplen
132,693 189,169 33,022 354,884 80
puntualmente con el pago de sus obligaciones o registran un atraso de hasta8dias. T/ ST B
- Problemas potenciales: Los deudores son clasificados en esta categoria cuando CrEd'tos.venc'dos
no deteriorados
presentan atraso en el pago de sus créditos entre 9y 30 dias.
Normal 20,807 33,750 2,576 57,133 13
o . ) . Problemas Potenciales 4,644 23,067 1,478 29,189 7 1
- Deficiente: Los deudores son clasificados en la categoria Deficiente, cuando - 65
presentan atrasos en el pago de sus créditos entre 31y 60 dias. 25,451 56,817 4,054 86,322 20
- Dudoso: Los deudores son clasificados en categoria, cuando presentan atrasos en Créditos deteriorados
el pago de sus créditos entre 81y 120 dias. Deficiente 1,093 132 15 792 15,100 3
Dudoso - 3,363 291 3,654 1¢
- Perdida: Los deudores son clasificados en esta categoria, cuando presentan Perdida ~ 5,726 480 6,206 1e
atrasos en el pago de sus créditos por masde 120dias. T T T
1,093 22,304 1,563 24,960 5'
Cartera bruta 169,237 268,290 38,639 466,166 1059
Con respecto a la evaluacion de la Cartera de Créditos, la Edpyme efectua la clasificacion T T T
’ . . Menos: Provision para creditos
de los deudores en las categorias de riesgo establecidos por las SBS y de acuerdo a los
o o ) o ) de cobranza dudosa(**) 2,122 19,319 1,940 23,381 5
criterios de clasificacion senalados para cada tipo de crédito: es decir, paralosdeudoresa . mmmemees e —
mediana empresas, pequena y microempresa, consumo no revolente. La clasificacion de Total, neto 157,115 248,971 36,699 442,785 1009

los deudores en las categorias que les corresponde se determinan siguiendo los criterios

P4 ] " .1 ) ..
de la Resolucion SBS N'11556-2008 "Reglamento para la evaluacion y clasificacion del *) Se considera la clasificacion interna de la Edpyme, previo a efectuar el alineamiento externo, ver
deudory la exigencia de provisiones’, ver nota 2(e). nota Sle).

(**) Al 31de diciembre de 2017, la Edpyme mantiene un saldo de provisiones voluntarias para créditos

microempresa por unimporte ascendente S/960,000, |a cual fue aprobada mediante acuerdo de

Directorio N°294
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Al 31de diciembre de 2016 (*) Al 31de diciembre de 2016 (*)
Clasificacion de la cartera Créditos no Créditos pequeiia Créditos de Créditos no Créditos pequena Créditos de
de créditos Minoristas y microempresa Consumo Total % Minoristas y microempresa Consumo Total %
S/000) S/A000) S/A000) S/A000) S/000) S/(000) S/(000) S/000)
Créditos no vencidos Créditos deteriorados
ni deteriorados Deficiente _ 3,225 248 3473 29
Normal 5,148 134,715 44,622 184,485 86% Dudoso - 6,295 1,222 7,617 3%
777777777777777777777777 Perdida - 678 286 964 1%
5,148 134,715 44,622 184,485 86% ———
- 10,198 1,756 11,954 8%
Créditos.vencidos Cartera bruta 5,148 176,675 48,324 230,147 10 8%
no deteriorados ———
Normal B 9,543 721 10,264 5% Menos: Provision para créditos
) de cobranza dudosa (**) 52 6,773 7,613 14,438 8%
Problemas Potenciales - 22,219 1,225 23,444 "% T e
- 31,762 1,946 33,708 186% Total, neto 5,096 169,902 40,7M 215,709 100%

(*) Se considera la clasificacion interna de la Edpyme, previo a efectuar el alineamiento externo,

ver nota 5(e).

(**) Al 31 de diciembre de 2016, la Edpyme mantiene un saldo de provisiones voluntarias para
creditos microempresa por un importe ascendente a S/3,160,000, la cual fue aprobada

mediante acuerdo de Directorio N°281
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(f) El detalle del monto bruto de los créditos deteriorados por tipo de crédito, junto con el valor razonable de la garantia relacionaday los montos de su provision para creditos de

cobranza dudosa, son como sigue:

Al 31de diciembre de 2017 Al 31de diciembre de 2016

Créditos a Créditos a
Créditos no pequeiiasy Créditos de Créditos no pequeiasy Créditos de
minoristas microempresas consumo Total minoristas microempresas consumo Total
S/000) S/000) S/(000) S/(000) S/000) S/(000) S/(000) S/(000)
Créditos deteriorados 1,093 22,304 1,563 24,960 - 10,198 1,756 11,954
Garantias preferidas - 8,250 48 8,298 - 11,140 - 11,140

Provisidn para créditos de cobranza dudosa - 9,900 868 10,768 - 4,577 1.13 5,690

A continuacion se detalla los dias de atraso de los préstamos que estan vencidos pero no deteriorados:

Vencidos hasta 30 dias

Total

Vencidos hasta 30 dias

Total

Al 31de diciembre de 2017

Créditos a Créditos de
Créditos no pequeinasy consumo no
minoristas microempresas revolvente Total %
S/000) S/000) S/(000) S/(000)
25,451 56,817 4,054 86,322 100
25,451 56,817 4,054 86,322 100
Al 31de diciembre de 2016
Créditos a Créditos de
Créditos no pequenasy consumo no
minoristas microempresas revolvente Total %
S/000) S/000) S/(000) S/(000)
- 31,762 1,946 33,708 100%
- 31,762 1,946 33,708 100%
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Concentracion de instrumentos financieros expuestos al riesgo crediticio -

Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, los principales instrumentos financieros con

exposicion al riesgo crediticio fueron distribuidos en las siguientes areas geograficas:

Cartera de créditos (*)

2017 2016
S/000) S/000)
Lima 390,243 199,386
Callao 35,555 22,254
Arequipa 11,553 835
La Libertad 4,945 499
Ica 3,0m 598
Piura 2,897 261
San Martin 2,289 3,497
Loreto 1,349 2,788
Junin 163 25
Huénuco 160 -
Puno - 4
Otros 14,001 -
Total 466,166 230,147
(*) Los saldos incluyen la cartera de créditos bruta sin considerar provisiones e intereses.
Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, se presentan los principales instrumentos
financieros con exposicion al riesgo crediticio distribuidos en los siguientes
sectores econémicos:
Cartera de créditos (*)
2017 2016
S/000) S/000)
Transporte, Almacenamiento y Comunicaciones 301,924 178,518
Otros no minoristas 125,602 3,306
Total exposiciones en sectores econdmicos 427,526 181,824
Exposiciones de Créditos Consumo 38,640 48,323
Total de cartera Bruta 466,166 230,147

(*) Los saldos incluyen la cartera de créditos bruta sin considerar provisiones e intereses.
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23.2 Riesgode mercado

El riesgo de mercado es la posibilidad de pérdida por variaciones en las condiciones del mercado

financiero. Las principales variaciones a las que esta expuestala Edpyme se pueden dar en los tipos de

cambio y en las tasas de interés, estas variaciones pueden afectar el valor de los activos y pasivos

financieros de la Edpyme.

La Edpyme tiene posiciones que no son activamente negociadas y forman parte de sus activos y

pasivos.

(i)

Riesgo de tasa de interés -

Las tasas de interés fluctuan de manera permanente en el mercado. Estas fluctuaciones
afectan de dos maneras a la Edpyme: la primera, a través del cambio en la valorizacion de los
activosy pasivos; y la sequnda, como consecuencia del re-precio de los flujos de efectivo. La
variacion en la valorizacién de activos y pasivos es mas sensible en la medida que aumente el
plazo en el cual el activo o pasivo se re-precia, para ello se lleva a cabo un analisis de los
periodos de re-precio. Por otra parte, los flujos de caja se ven afectados al momento de los
vencimientos de los instrumentos, al ser éstos invertidos o colocados a las nuevas tasas

vigentes en el mercado.

El seguimiento del riesgo de tasa de interés es informado al Comité GIR, asi como también al
Comite de Activos y Pasivos. El Comite GIR aprueba los diversos limites aplicables para la
gestion de los instrumentos financieros, mientras que el seguimiento esta a cargo de la

Gerencia de Riesgos.

Brecha de re-precio -

A efectos de determinar el impacto de los movimientos de las tasas de interés, la Edpyme
realiza un analisis de brechas de re-precio. El analisis consiste en asignar en diferentes
brechas de tiempo los saldos de las operaciones que cambiaran de tasa de interés. En funcion
de este andlisis se calcula el impacto para cada brecha de la variacion en la valorizacion de

activosy pasivos.
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El siguiente cuadro resume la exposicion de la Edpyme a los riesgos de tasas de interés. Los instrumentos financieros de la Edpyme se muestran a sus valores en libros,

clasificados entre el periodo de re-precio de tasa de interés del contrato o fecha de vencimiento, lo que ocurra primero:

2017
No devengan
Hasta lmes De 1a3 meses De 3a12 meses De T1ab5anos Mas de 5 anos intereses Total
S/(000) S/000) S/(000) S/000) S/(000) S/(000) S/000)

Activo
Disponibles 94,061 - - - - 7,591 101,652
Inversiones a valor razonable con cambios en resultados 3,116 - - - - - 3,116
Cartera de créditos, neto - 32,478 82,550 295,229 35,613 1.110 446,980
Cuentas por cobrar, neto - - - - - 4,666 4,666
Otros activos, netos - - - - - 36,272 36,272
Total activo 97177 32,478 82,550 295,229 35,613 49,639 592,686
Pasivo
Adeudos y obligaciones financieras 10,906 18,546 81,306 279,626 2,620 - 393,004
Otras Cuentas por Pagar - - - - - 14,226 14,226
Otros pasivos - - - - - 27,947 27,947
Patrimonio neto - - - - - 157,509 157,509
Total pasivo y patrimonio neto 10,906 18,546 81,306 279,626 2,620 199,682 592,686
Brecha marginal 86,271 13, 932 1,244 15,603 32,993 (150,043) -

Brecha acumulada 86,271 100,203 101,447 117,050 15 0,043 - -
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Activo

Disponibles

Cartera de creditos, neto
Cuentas por cobrar, neto

Otros activos, netos

Total activo

Pasivo

Adeudosy obligaciones financieras
Otras Cuentas por Pagar

Otros pasivos

Patrimonio neto
Total pasivo y patrimonio neto

Brecha marginal

Brecha acumulada

2016
No devengan
Hasta Imes De 1a 3 meses De 3212 meses De 1ab5anos Mas de 5 ainos intereses Total
S/(000) S/(000) S/(000) S/(000) S/(000) S/(000) S/(000)
31,749 - - - - 1,630 33,379
- 8,562 39,909 150,025 10,572 2,262 21,330
- - - - - 2,301 2,301
- - - - - 23,705 23,705
31,749 8,662 39,909 150,025 10,572 29,898 270,715
- 5,927 38,088 82,063 - - 126,078
- - - - - 9,608 9,608
- - - - - 29,887 29,887
- - - - - 105,142 105,142
- 5,927 38,088 82,063 - 144,637 270,715
31,749 2,635 1,821 67,962 10,5672 (114,739) -
31,749 34,384 36,205 104,167 114,739 - -
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Sensibilidad a los cambios en las tasas de interés-
A continuacion se muestra el andlisis de sensibilidad del estado de resultados y su valorizacion ante
diversas fluctuaciones de tasa de interés. Las fluctuaciones afectan tanto los flujos esperados como al

valor de los saldos.

Para el caso del estado de resultados, el calculo refleja la variacion esperada del margen financiero en
el periodo equivalente de un afio. Para ello se considera la posicion de ingresos y egresos actual y
anualiza el efecto de lasvariaciones de las tasas. Las cifras expresan el cambio esperado de valor de los

activos menos los pasivos para diversas brechas de tiempo.

Las fluctuaciones de tasas de interés consideradas se aplican por igual a lo largo de toda la curva de
rendimiento; es decir, se considera un movimiento paralelo de la curva. Los efectos se consideran de

manera independiente para cada una de las dos monedas presentadas.

Los calculos son basados sobre el modelo de riesgo de tasa de interés requlatorio aprobado por la SBS,
vigente alafechadel estado de situacion financiera. Las sensibilidades son calculadas antes del efecto

delimpuesto a las ganancias.

La exposicion a tasa de interés es supervisada por el Comité de Activos y Pasivos, asi como por el

Comite GIR, siendo éste ultimo quien aprueba los limites maximos permitidos.

Los efectos de los cambios estimados en las tasas de interés al 31 de diciembre de 2017y de 2016, son

los siguientes:

2017

Cambios en puntos Sensibilidad en los

Moneda basicos resultados netos
S/
Soles +/-50 397,206
Soles +/ =75 595,809
Soles +/-100 794,412
Soles +/-150 1,191,617
Délares estadounidenses +/-50 81,593
Dolares estadounidenses +/-75 122,389
Délares estadounidenses +/-100 163,185

Dolares estadounidenses +/-150 244,778
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2016
Cambios en puntos Sensibilidad en los
Moneda basicos resultados netos
S/
Soles +/-560 169,910
Soles +/ =75 254,865
Soles +/-100 339,820
Soles +/-150 509,731
Délares estadounidenses +/-50 155
Dolares estadounidenses +/ =75 232
Délares estadounidenses +/-100 309
Dolares estadounidenses +/-150 464

(i)

Riesgo de tasa de cambio de moneda extranjera -

El riesgo de cambio de moneda extranjera es el relacionado a la variacion del valor de las
posiciones dentro y fuera del estado de situacion financiera que se vean afectadas
negativamente por los movimientos de los tipos de cambio. La Edpyme tiene expasicion al
riesgo de tipo de cambio so6lo de dolares estadounidenses que, al 31de diciembre de 2017y de
2016, representan el 5% y 1%, respectivamente, de su patrimonio efectivo. La Edpyme ha
fijado limites para dicha exposicion, siguiendo lo establecido por el ente regulador.

Al 31de diciembre de 2017, el tipo de cambio promedio ponderado del mercado libre publicado
por la SBS para las transacciones en délares estadounidenses era de S/3.238 por USS1 para la
compra y S/3.245 por USS1 para la venta (S/3.352 y S/3.360 al 31 de diciembre de 2016,
respectivamente). Al 31 de diciembre de 2017, el tipo de cambio para la contabilizacion de las
cuentas del activo y del pasivo en moneda extranjera fijado por la SBS era de S/3.241 por USST
(S/3.356 al 31 de diciembre de 2016).
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A continuacién se presenta el detalle de los activos y pasivos de la Edpyme en 23.3 Riesgo de liquidez -

moneda extranjera, en miles de dolares estadounidenses: Elriesgo de liquidez consiste en la incapacidad de la Edpyme de poder cumplir con el vencimiento

de sus obligaciones incurriendo en pérdidas que afectan de manera importante su posicion

2017 2016 . . . . .
USS(000) USS(000) patrimonial. Este riesgo puede manifestarse como resultado de eventos diversos, como pueden
ser: la reduccion inesperada de fuentes de fondeo, la incapacidad de liquidar activos de manera
Activo rapida, entre otros.
Disponible 1,196 115
Cartera de Creditos 44,000 1139 La liquidez de la Edpyme es gestionada por la Gerencia de Finanzas. Dicha Gerencia preside el
Otros activos s . Comité de Activos y Pasivos donde se presentan las posiciones, movimientos, indicadores y limites
Total 45,574 1,283 sobre la gestion de liquidez. El riesgo de liquidez es a su vez supervisado por el Comité Integral de
______________________ Riesgos, donde se define el nivel de riesgo que la Edpyme esta dispuesto a asumir y se revisan los
Pasivo
indicadores, limitesy controles correspondientes.
Adeudosy obligaciones financieras 36,092 1,002
Otros pasivos 1,690 81 . o o )
—————————————————————— La Edpyme posee un conjunto de indicadores que se controlan y reportan a diario. Dichos
TotalPasivo . 37,782 1083 indicadores establecen los niveles minimos de liquidez permitidos en el corto plazo. Los
indicadores reflejan diversos aspectos del riesgo como son: concentracion, estabilidad, posicion
Posicion neta en moneda extranjera 7,792 200

B Tty B Ty por monedas, principales depositantes, etc. La Gerencia de Riesgos es la encargada de hacer

seguimiento a los dichos indicadores.
Durante el afo 2017, la Edpyme ha registrado un importe de aproximadamente S/12,453,000

(S/6,180,000 durante el afio 2016) como “Diferencia en cambio, neta” en el estado de Asimismo, la Edpyme evalua la liquidez a mediano y largo plazo a través de un analisis estructural de
resultados integrales; el cual estéd conformado tanto por la nivelacion de los activos vy susingresos y salidas de fondos en diversos plazos de vencimientos. Este proceso permite conocer
pasivos monetarios en délares estadounidenses como por la ganancia y/o pérdida generada para cada moneda las diversas fuentes de fondeo, cdémo se incrementan las necesidades de
en las operaciones de cambio efectuadas por la Edpyme para hacer frente a sus liquidez y qué plazos estan descalzados. En base a esta informacion se toman las decisiones
obligaciones en ddlares estadounidenses respecto a las operaciones de créedito efectuadas necesarias para mantener los niveles de liquidez objetivo.

con sus clientes en el ano.

A continuacion se presenta el analisis de sensibilidad para el caso de las variaciones
razonablemente posible del délar estadounidense. Las variaciones negativas representan

potenciales pérdidas mientras que las positivas representan potenciales ganancias.

Cambio en tipos de

Analisis de sensibilidad cambio 2017 2016
% S/000) S/000)

Devaluacioén -

Délar estadounidense 5 (1,263) (34)

Dolar estadounidense 10 (2,526) (68)

Revaluacion -

Dolar estadounidense 5 1,263 34

Dolar estadounidense 10 2,526 68
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A continuacion se presentan los flujos de efectivo por pagar de la Edpyme al 31 de diciembre de 2017y de 2016, de acuerdo a plazos contractuales pactados.

Para el caso de pasivos con vencimiento no determinado, se asumen plazos de acuerdo a modelos estadisticos. Los importes revelados son los flujos de

efectivo de acuerdo a plazos contraidos sin descontar e incluyen sus respectivos intereses devengados.

Exposicion al riesgo de liquidez

Pasivo
Adeudosy obligaciones financieras
Otras cuentas por pagar

Otros pasivos

Total

Exposicion al riesgo de liquidez

Pasivo
Adeudosy obligaciones financieras
Otras cuentas por pagar

Otros pasivos

Total

Adeudosy obligaciones financieras

Capital social

Total

2017
Mas de 1mes Masde 3 No devengan
Hasta1mes hasta 3 meses hasta 12 Mas de 1ario intereses Total
S/(000) S/(000) S/000) S/000) S/000)
10,906 18,546 82,629 284,367 - 396,448
- - - - 14,226 14,226
- - - - 20,269 20,269
10,906 18,546 82,629 284,367 34,495 430,943
2016
Mas de Tmes Masde 3 No devengan
Hasta1mes hasta 3 meses hasta 12 Mas de 1ario intereses Total
S/(000) S/(000) S/(000) S/(000) S/000)
4,670 8,008 50,314 64,100 - 127,092
- - - - 9,608 9,608
- - - - 21,067 21,067
4,670 8,008 50,314 64,100 30,675 157,767
2017
Saldo al 1de Salidas de Entradas de Movimiento de Saldo al 31de
enero 2017 efectivo efectivo moneda extranjera Otros diciembre
S/000) S/000) S/(000) S/(000) S/(000) S/(000)
127,092 (63,104) 330,030 279 2,151 396,448
96,056 41,000 N - 137,056
223,148 (63,104 371,030 279 2,151 533,504



Notas a los estados financieros (continuacion)

24,

Valor razonable
El valor razonable es el monto por el que un activo puede ser intercambiado entre un comprador y un
vendedor debidamente informados; o, el monto por el cual puede ser cancelada una obligacion entre un

deudory un acreedor con suficiente informacion, bajo los términos de una transaccion de libre competencia.

El valor razonable es una medicion basada en el mercado, por lo que un instrumento financiero
comercializado en una transaccion real en un mercado liquido y activo tiene un precio que sustenta su valor
razonable. Cuando el precio para uninstrumento financiero no es observable, se debe medir el valor razonable
utilizando otra técnica de valoracion, procurando maximizar el uso de variables observables relevantes y

minimizar el uso de variables no observables.

Para calcular el valor razonable de un instrumento que no cotiza en mercados liquidos se puede utilizar el valor
de mercado de uninstrumento que si cotice activamente en el mercado y que tenga caracteristicas similares,
o se puede obtener mediante alguna técnica analitica, como por ejemplo el analisis de flujos descontados o la

valoracién por multiplos.

Los supuestos y calculos utilizados para determinar el valor razonable para los activos y pasivos financieros

son los siguientes:

1. Instrumentos financieros contabilizados al valor razonable. - Se considera el valor razonable de
acuerdo a la cotizacion del instrumento; en el caso de instrumentos cotizados en mercados activos el
valor razonable sera el precio de cotizacion; en el caso de que el instrumento no sea cotizado se le
asignara el valor de algun instrumento idéntico que si sea cotizado en un mercado activo; y en caso no
existir un mercado activo en el que cotice o que sea comparable, se utilizaran técnicas de valoracion
en las que se utilice data procedente de mercados observables (curvas de tasas de mercado y el

vector de precios proporcionados por la SBS).

2. Instrumentos cuyo valor razonable es similar al valor en libros. - Se considera el valor razonable de
instrumentos como su valor contable para el caso de activos o pasivos de corto plazo. En este método
se consideran los activos disponibles. Asimismo, se utiliza este método para activos o pasivos que no

tiene mayor impacto por variables del mercado como activos o pasivos con tasas flotantes y similares.

3. Instrumentos financieros medidos a tasa fija. - Se consideran instrumentos financieros medidos a
tasa fija a la cartera de creditos, las obligaciones con el publico y a los depositos de empresas del
sistema financiero, segun oficio multiple SBS N°1575-2014, donde se indica que el valor razonable de

dichas partidas corresponde a su valor en libros.

Sobre la base de los criterios descritos anteriormente, la Gerencia estima que no existen diferencias
significativas entre el valor enlibrosy el valor razonable de los instrumentos financieros de la Edpyme al 31de
diciembre de 2017y de 2016.

Notas a los estados financieros(continuacion)

25.

26.

Procesos judiciales y administrativos
La Edpyme tiene pendientes diversas demandas judiciales, litigios y otros procesos que estan
relacionadas con las actividades que desarrolla, que en opinion de la Gerencia y sus asesores legales no

devengaran en pasivos adicionales, es decir no se consideran como probables.

Eventos subsecuentes
No se tiene conocimiento de hechos importantes ocurridos entre la fecha de cierre de estos estados

financierosy la fecha de este informe, que puedan afectarlos significativamente.
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Constancia de Habilitacion

La Decana y ¢l Director Secretario del Colegio de Contadores Piiblicos de Lima, que
suscriben, declaran que en base a los registros de la institucion, se ha verificado que

PAREDES, BURGA & ASOCIADOS S0C. CIVIL DE RESPONSABILIDAD
) LIMITADA
MATRICULA . 20761
Se encuentra, hibil pra-feshmpane ol cieseivig e las funciqmeprpfesionales que le
faculta la Ley N° 13253 y su modificatoria Ley N® 28951 y conforme al Estatuto y
Reglamento Interno de este Colegio; en fe de lo cual y a solicitud de parte, se le
extiende la presente constancia para los efecios y usos que estime conveniente. Esta
constancia tiene vigencia hasta el

332018

Lima,

16 de Febrero de 20107

M e
osario/Ugarte Véasquez CPCC Moisés Manuel Penadillo Castro

Decana Director Secretario

Verifique su validez en: www.cepl.org.pe
Comprobante de Pago: . ...
Verifique la validez del comprobante Hé%jﬁ?&p&}ﬂ%w sunat.gob.pe
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EY es la firma lider en servicios de auditoria,
consultoria, impu estos, transacciones y finanzas
corporativas. La calidad de servicio vy
conocimientos que aportamos ayudan a brindar
confianza en los mercados de capitales y en las
economias del mundo. Desarrollamos lideres
excepcional es que trabajan en equipo para cumplir
nuestro compromiso con nuestros stakeholders. Asi,
jugamos un rol fundame ntal en la construccion de
un mundo mejor para nuestra gente, nuestros
clientes y nuestras comunidad es.
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